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Detalles de las transferencias automaticas de mayo 2022

Durante el mes de mayo 2022, las transferencias automaticas de recursos de origen
nacional (coparticipacion, leyes especiales y compensacion del Consenso Fiscal) a las
provincias y CABA exhibieron un muy fuerte repunte, con crecimiento notable en

relacién con el afio anterior y registrando un nuevo récord

En el mes de analisis, se distribuyeron a las 24 jurisdicciones subnacionales un total de
$514.718,9 millones, rompiendo el récord observado en el mes anterior y constituyendo
asi un nuevo techo histérico en valores corrientes. El crecimiento interanual, medido en
pesos corrientes, fue del 87%, el mas alto desde abril 2021, cuando la base comparativa
de ese momento era muy baja por los efectos del ASPO durante 2020. Por ende, el
crecimiento actual se da sobre una base comparativa mucho mas fuerte, por lo que se

trata de una suba mas que relevante.

Al medir las subas en moneda constante (estimando el IPC de mayo en 5,8%, basado
en proyecciones privadas), los envios exhiben una expansién real del 15,6%, también
el mas alto desde abril 2021 y creciendo considerablemente respecto al 3,9% del pasado

abril.

Transferencias automaticas, vista por drivers

Desagregando las transferencias por componentes, los envios por coparticipacion
federal de impuestos (incluyendo los fondos de Financiamiento Educativo Ley 26.075)
alcanzaron los $478.491,4 millones (que explican el 93% del total de las transferencias
distribuidos a las 24 jurisdicciones). La expansién interanual en valores corrientes fue
del 89,1%, mientras que en términos reales alcanzo el 16,9%, por encima del 8,6% de

abril.

Dentro de la coparticipacion, los envios por impuesto a la Ganancia tuvieron un mes de
altisimo desempefio (+26,0% real interanual), y algo menor, pero también positivo, los
referido al IVA (+7,8%). En relacion con el desempefio del mes previo, ambos conceptos

presentan aceleracion, pero mucho mas marcada en Ganancias.
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Los otros componentes de la coparticipacién, como “Otros tributos coparticipados” e
“Impuestos Internos” también experimentaron alzas reales (+13,4% y +12,2%,

respectivamente), dejando atras la baja del mes previo.

A su vez, los drivers que componen las leyes y regimenes especiales volvieron a exhibir
performances volatiles en este mes. El Impuesto a los Bienes Personales dejo6 atras diez
meses consecutivos de caida reales y paso a crecer: por este tributo, se distribuyeron
$6.211 millones y el incremento en moneda constante fue del 20,6% interanual; por su
parte, también crecieron los recursos provenientes del IVA de la Seguridad Social (7,8%)
y los vinculados al Régimen de Energia Eléctrica (+6,0%).

Por el contrario, vieron caidas los recursos vinculados al impuesto a los Combustibles

Liquidos (-7,2%) y al Monotributo (-37,7%), todo en moneda constante.

Finalmente, los envios por Compensacion del Consenso Fiscal también tuvieron alzas,

en menor nivel (+1,2% interanual).

Tabla 1. Transferencias automaticas del Estado Nacional a las provincias y CABA, por drivers. Mayo

2021 vs mayo 2022, en millones de pesos corrientes y variaciones % interanuales nominales y reales.

\EEHLI

Variacion %

Drivers - en millones de $ i.a- a$ i.a real (*)
corrientes
Copartic. Federal de Impuestos (**) $ 253.013,8 $478.491,4 89,1% 16,9%
Transferencias de Servicios (***) $107,0 $107,0 - -
Bs Personales Ley 24.699 y Ley 23.966 $3.182,1 $6.211,6 95,2% 20,6%
IVA Ley N° 23.966 Art.5°, Pto. 2 $1.571,2 $2.741,6 74,5% 7,8%
Imp. Combustibles Ley N° 23.966 $5.790,5 $8.697,7 50,2% -7,2%
Régimen de la Energia Eléctrica $494,5 $848,4 71,6% 6,0%
Fondo Compensador Deseq Provinc (***) $45,8 $45,8 - -
Reg, Simplif. p/Pequefios Contr Ley N° 24.977 $728,5 $734,2 0,8% -37,7%
Total Recursos Origen Nacional $ 264.933,4 $ 497.877,6 87,9% 16,1%
Compensacion Consenso Fiscal $10.286,2 $16.841,4 63,7% 1,2%
Total TRF Automaticas $275.219,6 $514.718,9 87,0% 15,6%

(*) La variaciéon % real se calculé en base a proyecciones de IPC para mayo 2022 segun estimaciones privadas. (**)
Incluye Financiamiento Educativo Ley 26.706 (***) Montos fijos. Fuente: Politikon Chaco en base datos de la DNAP,

INDEC y estimaciones privadas.
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Evolucion de las Transferencias automaticas

Tras importantes crisis durante los afios 2018 y 2019, y el golpe mas fuerte de la
pandemia durante el primer semestre 2020, las transferencias automaticas de recursos
de origen nacional a las jurisdicciones subnacionales iniciaron un camino de importante
aceleracion en agosto de 2020, mes que crecid 2,2% en términos reales, iniciando un
periodo de expansiones reales que duré por catorce meses y se corté en octubre 2021,

con una caida de 4,4%, seguida al descenso de noviembre (-2,5%).

Sin embargo, en diciembre, a partir de una importante alza del consumo y el buen
desempenfio de otros conceptos tributarios, las transferencias repuntaron con importante

velocidad (+6,4%) logrando de hecho el mayor crecimiento real desde junio de ese afo.

En febrero, se observd una méas que interesante aceleracién de las transferencias
(+4,3%) que, aun sin llegar al nivel de diciembre, tuvo una importante diferencia respecto
a enero, sustentando en un mayor movimiento del consumo y acompafiado ademas por
el calendario impositivo. En marzo se ratifico el proceso de subas, pero choc6 con una
muy fuerte alza del indice de Precios al Consumidor, lo que generé una importante

desaceleracion de las transferencias, que achican los margenes de crecimiento real.

Finalmente, en abril se sostuvo la suba, pero también en menores niveles (+3,9%)
mientras que mayo tuvo un muy fuerte repunte que generé que la suba real interanual
sea (estimando un IPC de 5,8% para el mes) la mas alta desde abril de 2021 (+21,6%,

con fuerte influencia de la baja base comparativa).

En relacion con el mismo mes, pero de los afios previos, mayo 2022 fue superior al
2021, a 2020 (+24,3%) y a 2017 (+19,1%), pero queda debajo de 2018 (-1,2%) y 2019

(-7,5%), todo en términos reales.
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Grafico 1. Transferencias automaticas del Estado Nacional a las provincias y CABA. Mayo 2021 a

mayo 2022. Total en millones de $ corrientes y variaciones % interanuales reales.
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(*) La variacién % real se calcul6 en base a estimaciones privadas para el IPC de mayo 2022. Fuente: Politikon Chaco
en base datos de la DNAP e INDEC

Con estos datos, el periodo acumulado enero/mayo de 2022 cierra con transferencias
totales a las jurisdicciones subnacionales por $ 2.060.168,2 millones, expandiéndose
5,8% real en relacién con igual periodo 2021; ademas, también quedd por encima de
igual periodo 2020 (+20,5%), 2019 (+3,3%), 2018 (+2,2%) y 2017 (+17 ,8%).

Desempeio de las transferencias automaticas, por jurisdicciéon

En mayo las 24 jurisdicciones subnacionales registraron subas reales, con resultados
dispares debido a los heterogéneos impactos de los IPC regionales, pero con brechas
menos marcadas que meses anteriores. Cabe destacar que, para calcular las
variaciones reales, se consideran los IPC regionales correspondientes a cada distrito,

buscando asi evidenciar el impacto dispar de la inflaciébn segun ubicacién geogréfica.

A partir de estimaciones propias de los IPC regionales de mayo, se observa que el pico
de crecimiento real en mayo estuvo en Cérdoba (+17,2%), mientras que Entre Rios, La

Pampa y Santa Fe crecen igual o por encima del 17% real interanual.
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Por el contrario, el piso de crecimiento se ve en Buenos Aires (14%), seguida de
Neuquén y Misiones (14,5%); estas tres, junto a Corrientes, Chubut, Chaco y Santa

Cruz, son las Unicas que no superaron el 15% de alza en el mes de analisis.

Grafico 2. Transferencias automaticas del Estado Nacional a las 24 jurisdicciones. Total en millones

de pesos y variaciones % interanuales, en términos reales*. Mayo 2022.
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(*) Las variaciones % reales se calcularon en base a proyecciones de IPC de cada region para mayo 2022 segin
estimaciones propias. Fuente: Politikon Chaco en base datos de la DNAP e INDEC

Por su parte, el acumulado de los primeros cinco meses del afio también cierra con
nameros positivos para los distritos. En este caso, el pico de crecimiento se ve Entre

Rios (+6,6% real), mientras que Neuquén queda al fondo de la tabla (+4,6%)
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Grafico 3. Transferencias automaticas del Estado Nacional a las 24 jurisdicciones. Total en millones

de pesos y variaciones % interanuales, en términos reales*. Acumulado enero a mayo 2022.

R

5
©
°

«)
3
S o 2
N N
~
| R g
<+ - N~ -]
~N ™ o - © ¥ o ) S Y
- v o ® - o o = o N I . °
Sllg» 285288 22380 3 sNIeeiid
- Q @~ g © 2 8§ R T 0P 9 N o o 9 ; o o
N a O 2 28 5 8K 8 8B 2L g . F & °© 3
3 1o » o o 0 8 g e g 33 e g 9 3 e @
® B B & s @ Q
Al alnnaaflnanflnaa Rz
mEREN Al AmeAem e -
vg,?’ ,\@" q}o'bbéo"’ &0""(&@ so& Qv)oe oéz’)&?\ & o b°1:b & &;e? 0&°%Q§° )\,‘b‘\ Vo‘g o@"'@QQ’ &° é’b‘\o&
o & L @Y e G P S & & &P &
o B 0 & [R A QT2 & &F ¢ S e & 2 N
o0 X2 ¥ & 3 PAERY, X D % & > <Y 2
000 o ® BN ¥ Q7 & ) s 96 ‘\«b

[ Total en millones de $ corrientes —0— VAR % real - acumulado 2022

(*) Las variaciones % reales se calcularon en base a proyecciones de IPC de cada region para mayo 2022 segin
estimaciones propias. Fuente: Politikon Chaco en base datos de la DNAP e INDEC
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