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Detalles de las transferencias de julio 2021

Durante el mes de julio 2021, las transferencias automaticas de recursos de origen
nacional (coparticipacion, leyes especiales y compensacion del Consenso Fiscal) a las
provincias y CABA volvieron a mostrar resultados positivos, y registraron asi su décimo
segundo crecimiento real consecutivo. En total, se distribuyeron a las 24 jurisdicciones
del pais un total de $277.428,2 millones, registrando una suba medida a pesos
corrientes del 64,4% contra igual mes del afio anterior; a su vez, medido en moneda

constante, el alza fue del 5,1%.

Cabe sefalar que, aun siendo un incremento real importante, es menor al observado los
ultimos meses, a partir, sobre todo, de haber dejado atras la menor base comparativa,
y a partir de agosto, de hecho, la comparacion afio/afio comenzara a ser contra
escenarios positivos, ya que en ese mismo de 2020 se inici6 el proceso de crecimiento

real de las transferencias que se observan hasta la actualidad.

Desagregando las transferencias por componentes, los envios por coparticipacion
federal de impuestos alcanzaron los $251.842,2 millones distribuidos a las
jurisdicciones, mostrando una expansion en términos reales de 7%. En este escenario,
lo que empujod los envios, al igual que en los meses previos, fue el IVA, que registro
incremento real interanual del 23,5% (+107.191,2 millones a/a), al tiempo que el
impuesto a las Ganancias volvidé a crecer (tras haber tenido una leve retraccion en
moneda constante el mes pasado) y tuvo una expansion del 11,3% (+$72.409,5 millones
al/a).

Por su parte, el concepto correspondiente a “otros tributos coparticipados” tuvo un
incremento real del 95,1% (+947,5 millones), al tiempo que lo relativo a “Impuestos
Internos” sufrié una importante caida del 52,5% real (-$7.287,9 millones).

Por su parte, entre los drivers que componen las leyes y regimenes especiales, el
Impuesto a los Bienes Personales volvié a caer (como sucedié en mayo, luego mejorado
en junio). Este tributo totalizé $4.625,9 millones y el descenso en moneda constante fue
del 42,2%; a su vez, el impuesto a los Combustibles Liquidos volvié a tener un buen
desemperio, expandiéndose en moneda constante un 21%, y el IVA de Seguridad Social
también crecio un 23,5% real.
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Por su parte, el Régimen Simplificado para pequefios contribuyentes volvié a tener caida
(debido a los cambios y postergaciones de vencimientos aplicadas por AFIP para el
monotributo) y el descenso real fue del 35,8% a/a.

Por ultimo, no hubo transferencias de los recursos por Régimen de Energia Eléctrica, y
en lo relativo a Impuestos sobre Activos para Fondo Educativo muestra una caida por

encima del 90% real, pero son valores sumamente marginales.

Tabla 1. Transferencias automaticas del Estado Nacional a las provincias y CABA, por drivers. Julio
2020 vs julio 2021, en millones de pesos corrientes y variaciones % interanuales nominales y reales.

Drivers - en millones de $ jul-20 jul-21 \gagigir??e:ﬁ;'sa Vari::f’;??*:f i
Coparticipacion $155.181,8 $251.842,2 62,3% 7,0%

TRF de Servicios (*) $107,0 $107,0 - -

Bienes Personales $5.278,5 $4.625,9 -12,4% -42,2%

Imp s/Activos Fdo Educativo $0,0 $0,0 -90,2% -93,6%

IVA Ley N° 23.966 $955,3 $1.788,6 87,2% 23,5%
Imp. Combustibles $3.705,9 $6.800,5 83,5% 21,0%
Regimen Energia Eléctrica $260,4 $0,0 -100,0% -100,0%
Fdo Comp Deseq Prov (*) $45,8 $45,8 - -
Monotributo $793,6 $772,0 -2,7% -35,8%

Comp. Consenso Fiscal $7.705,4 $11.391,3 47,8% -2,5%

(*) Montos fijos (**) La variaciéon % real de julio 2021 se calcul6 en base a proyecciones de IPC segin REM BCRA.

Fuente: Politikon Chaco en base datos de la DNAP

Evolucion de las transferencias automaticas

Durante los afios 2018 y 2019, las transferencias a las provincias y CABA sufrieron, en
mayor medida, caidas reales a partir de la baja de la recaudacion y el alza inflacionaria,
gue golpeo durante la mayor cantidad de meses de ese periodo a las cajas provinciales.

En ese marco, noviembre de 2019 fue el ultimo mes donde se habia observado cierta
recuperacion de los envios; que fue algo aislada debido a que venia con caidas en ocho
de los diez meses previos. A partir de ese momento, el Gltimo mes de 2019 y el inicio
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del 2020, con pandemia de por medio, las transferencias se movieron en terreno

negativo.

Enero de 2020 marc6 una caida real del 9,3%; en febrero de ese afio fue algo mas
liviana (-4,1%), pero la irrupcion de la crisis del COVID19 tiraron los envios hacia abajo
en los meses siguientes: marzo -11,4%, abril -17,9% y en mayo se tocé un piso, con

una merma del 25,6%, todos en términos reales.

En junio de ese afio se recorto la baja (-11,6%), y volvio a acelerarse en julio (-13,7%).
Pero ese fue el fin de la caida. Agosto 2020, con una suba del 2,2% real, dio inicio a un
periodo de subas reales que ya lleva doce meses, cuyo pico fue en abril de este afio

(+37,7% - influenciado por la baja base comparativa).

A partir de mayo, las subas reales de las transferencias fueron desacelerandose,
llevando a un piso del 5,1% en julio, pero en ese proceso hubo dos factores que
influenciaron en estos resultado: por un lado, la base comparativa dispar6é los
crecimientos en el bimestre marzo-abril; pero por el otro lado, hay cuestiones de
naturaleza impositiva que alteraron la recaudacion, como ser la postergacion y prorroga
de los vencimientos del Impuesto a la Ganancia y de Bienes Personales, y la situacion
del Monotributo.

Pero también, hay impactos de la segunda ola: una forma de ver esa situacion es con
el comportamiento del IVA, que en junio y julio tuvo un crecimiento importante, pero mas

moderado.

Sin embargo, no debe dejar de mencionarse el impacto del cambio de esquema de
reparto para la CABA, que influye negativamente en el consolidado de las
transferencias. De hecho, tomando los datos de julio, el consolidado de las 24
jurisdicciones, como se dijo, mostr6 un alza del 5,1% real interanual, pero si se excluye
a la CABA, el incremento real del reparto a las provincias crece al 8,4%. Idéntica

situaciones se observan en los meses previos.
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Gréfico 1. Transferencias automéaticas del Estado Nacional a las provincias y CABA. Enero 2020 a
julio 2021. Total en millones de $ corrientes y variaciones % interanuales nominales y reales.

Total en millones de $ corrientes (eje izquierdo)
VAR % a/a nominal (eje derecho)
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(*) La variacién % real de julio 2021 se calcul6 en base a proyecciones de IPC de ese mes segiin REM BCRA. Fuente:
Politikon Chaco en base datos de la DNAP e INDEC

Comportamiento de los envios por jurisdicciones

En julio, todas las provincias mostraron alzas nominales por encima del 60% vy ello
configurd incrementos reales para el conjunto de las mismas. En este punto, se debe
mencionar que, en este informe, las variaciones en moneda constante son calculadas
en funcion de los IPC regionales (correspondientes a cada provincia segun su ubican
geografica) y no en base al IPC Nacional (que se toma solo para el consolidado de las
jurisdicciones), debido a que las diferentes magnitudes del alza de precios por region
generan que los impactos de las subas de las transferencias no sean heterogéneos en
todo el pais.

De ese modo, se busca dar una mayor aproximacion territorial al alza de las

transferencias. Como el INDEC recién difundird los datos oficiales de IPC de julio a
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mediados de agosto, se usa en esta oportunidad una proyeccién de alza de precios para
julio tomando como base al REM del BCRA y ajustandolo por region.

En ese marco, y como se vienen destacando en los informes de los meses previos, las
menores subas de IPC en la Patagonia generan que sean esas provincias las que
muestran los mayores incrementos, mientras que en la regién del Cuyo los incrementos

son menores.

El ranking de alzas reales de julio (del total de transferencias automaticas) muestran, en
una punta de la tabla, a Rio Negro liderando con un alza del 10%, siendo la Unica
provincia en llegar a los digitos de suba real en este mes; detras, y por cerca, se ubican

Neuquén, Tierra del Fuego, Chubut y Santa Cruz, todas con alzas superiores al 9% real.

Detras de ello, se ubican de manera aleatoria provincias de la region Pampeana, del
NOA y del NEA, al tiempo que las tres provincias que conforman el Cuyo registraron los

menores incrementos, siendo en todos los casos, inferiores al 7%.

Como se mencion6 anteriormente, el conjunto de las provincias (excluyendo a CABA)
tuvo un alza real del 8,4%; ahora bien, si incluimos a la CABA, dicho incremento real
consolidado baja al 5,1%, debido a que dicho distrito nuevamente registro fuertes caidas
reales a partir de la quita de puntos de coparticipacion que establecié el Gobierno
nacional en los ultimos meses del 2020. De esa forma, el descenso real de la CABA fue
del 32,4% en comparacién con julio de 2020.

Consultora Politikon
Consultoria, Comunicacion & Estrategia

@ www.politikonchaco.com info@politikonchaco.com




Consultora Area Finanzas Provinciales

POLITIKON CHACO Analisis de las Transferencias Automaticas

Grafico 2. Transferencias automaticas del Estado Nacional a las 24 jurisdicciones. Julio 2021,

variaciones % interanuales en términos reales.

VAR % real a/a (*)

Rio Negro 10,0%
Neuquén 9,9%
Tierra del Fuego 9,9%
Chubut 9,5%
Santa Cruz 9,3%
Buenos Aires 8,6%
Tucuman 8,2%
Catamarca 8,1%
Sgo del Estero 8,1%
Jujuy 8,1%
Formosa 7,9%
Corrientes 7,9%
Salta 7,8%
Santa Fe 7,8%
Chaco 7,8%
La Rioja 7,8%
Coérdoba 7,7%
Entre Rios 7,7%
La Pampa 7,7%
Misiones 7,6%
San Luis 6,6%
San Juan 6,4%
Mendoza 6,3%
CABA -55,0%

(*) Las variaciones % reales se calcularon en base a proyecciones de IPC de cada regién para julio 2021 segin REM
BCRA. Fuente: Politikon Chaco en base datos de la DNAP

Participacion de las jurisdicciones en el total distribuido

En linea con lo anteriormente detallado, por los cambios producidos en el esquema de
reparto de la CABA, como también por el cumplimiento de fallos judiciales a las
provincias de Cérdoba y Santa Fe, hubo ciertas modificaciones en la participacion
porcentual de cada jurisdiccion sobre el total distribuido. En el caso de mencionado
distrito, pasé de participar del 5,1% del total distribuido en julio 2020, a solo el 2,2% en

mismo mes de 2021.
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Por el contrario, la provincia de Buenos Aires incrementé su participacion en el total (del
22,3% al 22,8%). También incrementaron su participacion Coérdoba (del 8,1% al 8,3%)
y Santa Fe (8,3% al 8,6%), entre otras.

Gréfico 3. Transferencias automaticas del Estado Nacional a las 24 jurisdicciones. Participacion %
sobre el total distribuido. Julio 2020 y julio 2021.

m Partc % 2020 mPartc % 2021

25,0%
20,0%
15,0%
10,0%

5,0%

||||“|III|||I||||IIII|I|||I||||||II||“IIII|||I
\'b

: P B \6 & <@ O & X
. $ &ﬁbﬂbo «\e{\\ O‘Q Q. 6‘0 O\Q @Q @0 6o 0(\ \> % (\ C) Q((/é@ O&Q 0@@ %
RS fi{b < Oé Q/ (< \/@‘ @0 ®\ é@ s} %fb (‘o \ «\5 6@
‘b‘\'e © 6 <§’ «@
«'\

Fuente: Politikon Chaco en base datos de la DNAP
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Acumulado enero - julio 2021

Finalmente, el acumulado del periodo enero a julio de 2021 muestra que las
transferencias automaticas alcanzan los $1.845.304,8 millones, creciendo en términos

nominales un 62,5%, y un 11,4% a nivel real. Si se excluye a la CABA, la expansion real

crece al 15% para el conjunto de las provincias.

Los primeros puestos de mayor suba real nuevamente corresponden a las provincias
patagonicas, crecieron por encima del 17% real; mientras que en el fondo de la tabla se

ubican las provincias de Cuyo y NEA, que crecen por debajo del 14% real.

Gréfico 4. Transferencias automaticas del Estado Nacional a las 24 jurisdicciones. Variacion % en

términos reales acumulado enero - julio 2021

VAR % real a/a (*)

Tierra del Fuego 17,6%
Neuquén 17,5%
Rio Negro 17,5%
Santa Cruz 17,4%
Chubut 17,4%
Buenos Aires 15,3%
Santa Fe 14,4%
Coérdoba 14,3%
La Rioja 14,2%
La Pampa 14,2%
Entre Rios 14,2%
Catamarca 14,1%
Jujuy 13,8%
Tucuman 13,8%
Sgo del Estero 13,8%
San Luis 13,7%
San Juan 13,4%
Salta 13,4%
Mendoza 13,2%
Corrientes 13,0%
Chaco 12,9%
Formosa 12,8%
Misiones 12,5%
CABA -53,2%
Fuente: Politikon Chaco en base datos de la DNAP
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