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Recaudacion provincial: cierre del mes de junio

Finalmente, los datos correspondientes a las re-
caudaciones provinciales del mes de junio mues-
tran, a la fecha de corte, que fueron dieciocho las
jurisdicciones que hicieron publico sus datos, re-
gistrando una recaudacion total por $168.583,6
millones, mostrando un alza en pesos corrientes
del 86,2%, que es menor al de los dos meses pre-
vios (105% en abril y 93,5% en mayo), pero esto
debe entenderse en funcién de la base comparati-
va, ya que en esos periodos mencionados influyé
de manera mas profunda las caidas del 2020, en
los inicios del ASPO.

De este modo, las recaudaciones provinciales con-
solidadas para estos dieciocho jurisdicciones
muestran alzas reales en los seis meses del ano,
producto no solo de la baja base de comparacion,
sino también de cierta reactivacion de la actividad
(que se da en algunos casos de manera mas pro-
funda) y también por ciertos cambios en las es-
tructuras tributarias de algunas provincias.

Asi como el consolidado de esos distritos marco
un alza real del 24%, hacia dentro de los mismos
hay situacion diversas. 17 jurisdicciones cerraron
el mes con incrementos reales, al tiempo que solo
una tuvo una muy leve caida. Se trata de San Luis,
que comparando su desempeifio contra junio 2020
a moneda constante (usando el IPC Cuyo para
ello), muestra una caida del 0,2%.

Todos los calculos reales se realizaron usando los
IPC regionales, de manera de dar mayor aproxi-
macion territorial a los resultados. En ese marco,
la provincia de Neuquén termind el mes con el
mayor incremento real del pais: +63,2%, y le sigue
Santa Cruz (+57,1%) y Jujuy (+53,9%). A estas
tres se le une Tierra del Fuego (+53,0%), siento las
cuatro provincias con subas reales mayores a los
cincuenta puntos.
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Fuente: Politikon Chaco en base a provincias. Contempla a dieciocho juris-
dicciones con datos actualizados a junio 2021

Pese a tener un alza real menor, en términos ab-
solutos junio fue el de mayor volumen de recauda-
cién, superando por casi diez mil millones de pe-
sos a lo recaudado en mayo.

VAR % ala real. Junio

63,2%Neuquen
57,1% Santa Cruz

53,9% Jujuy
53,0% T del Fuego
46,7% La Rioja
30,0% CABA
28,1% Formosa
26,6% PBA
24,6% Misiones
24,0% Consolidado
18,0% Rio Negro
12,4% San Juan
11,5% Chaco
10,3% Tucuman
9,.8% Entre Rios
9,3% Cdérdoba
9,2% Catamarca
8,5% Mendoza
-0,2% San Luis
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Recaudacion provincial: acumulado 1° semestre 2021

Acumulando los datos de esas mismas dieciocho Misiones, por su parte, tuvo un crecimiento de
jurisdicciones, la recaudacion propia da un total de 11.BB del 42,9% real acumulado al primer semes-
$926.669,3 millones al primer semestre 2021. Esto tre, siendo un alza mas genuina que el anterior al
equivale a una suba a/a del 71,9% nominal, al no haberse introducido cambios en su esquema.
tiempo que la expansidon en moneda constante es

del 18,6%. VAR % al/a real. 1° semestre 2021
43,0% Misiones
Observando por distrito, todas cierran los prime- 40,4% La Rioja
ros seis meses del afio con alzas reales, con picos 31,0% Jujuy
del 43% en la provincia de Misiones, y un piso del 30,3% Formosa
3,8% que se dio en Mendoza. 25,6% T del Fuego
21,9% CABA
En este marco, el principal tributo provincial, In- 21,8% PBA
’ ’ 18,7% Catamarca
gresos Brutos, participd del 72% del total de la re- 18,6% Consolidado
caudacion provincial, y tuvo una suba en moneda 17,0% Tucuman
constante del 17,1%, por debajo del total general. 15,9% San Luis
15,0% Entre Rios
En este caso, la mayor suba entre las jurisdiccio- 14,3% Neuquen
nes se ve en La Rioja (+43,4% real), que no solo 11,6% San Juan
se explica por crecimiento de la actividad sino, ::’322 g?r;l:t?;o
sobre todo, por los cambios introducidos en la 10:5% Santa Cruz
normativa tributaria en esa provincia, que empezo 9,2% Chaco
a gravar la actividad financiera. 3,8% Mendoza

Fuente: Politikon Chaco en base a provincias.

Recaudacion provincial: primeros datos de julio

A la fecha, son ocho las provincias que ya difun- VAR % ala nominal. Julio 2021
dieron sus datos de recaudacion propia del mes

. 102,1% Santa Cruz
de julio 2021, por un total de $31.728,3 (+73,8%).

93,5% Formosa

Entre ellas, Santa Cruz muestra la mayor evolu- 873%  Chaco
cién, creciendo un 102,1% a pesos corrientes res- ’
pecto a julio 2020. En segundo lugar se ubica For-
mosa (+93,5%) y la provincia del Chaco completa 77,2% Rio Negro
el podio (+87,3%).

77,5% San Juan

73,8% Consolidado
El resto de las provincias se movié en torno entre 71,3% Entre Rios
0, (o) 1
el 66% y 77.A> de incremento, por lo que nueva- 68,7% Cordoba
mente experimentan alzas reales de considerable
importancia. 66,3% Catamarca

Fuente: Politikon Chaco en base a provincias.

¢Queres ver la evolucion mes a mes de la
recaudacion provincial? Ingresa aca
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Transferencias Automaticas de recursos nacionales

Cierre mes de julio

Durante el mes de julio 2021, las transferencias
automaticas de recursos de origen nacional

VAR % ala real - acumulado

(coparticipacion, leyes especiales y compensa- 17,6% Tierra del Fuego
.y . . . 17,5%  Neuquén
C|on. del Consenso Fiscal) a las provllr.10|as y CABA 175%  Rio Negro
volvieron a mostrar resultados positivos, y regis- 17,4%  Santa Cruz
. . . Chubut
traron asi su décimo segundo crecimiento real 115-‘:’3%2{' Buoroe Alres
consecutivo. En total, se distribuyeron a las 24 ::’;& g‘i"ﬁfff'
. . . . ’ . . oraoba
jurisdicciones del pais un total de $277.428,2 mi- 142%  LaRioja
i i _ 14,2%  LaPampa
Ilgnes, registrando una su!oa medida a pe~sos co 142%  Enire Rios
rrientes del 59,4% contra igual mes del afio ante- 14,1%  Catamarca
- : 13,8%  Jujuy
rior; a su vez, medido en moneda constante, el 138%  Tucumén
alza fue del 5,1%. 13,8%  Sgodel Estero
13,7% San Luis
13,4% San Juan
i iuli 13,4%  Salta
A su vez, el acumulado del periodo gnero a JU’|If) 132%  Mendos
de 2021 muestra que las transferencias automati- 13,0%  Corrientes
cas alcanzan los $1.845.304,8 millones, creciendo }%g% ghaco
j . i y armosa
en términos nominales un 62,5%, y un 11,4% a 12,5%  Misiones
-53,2% CABA

nivel real. Si se excluye a la CABA, la expansion
real crece al 15% para el conjunto de las provin-

Clas. Fuente: Politikon Chaco en base a DNAP

Mira el informe completo de julio aca

Transferencias Automaticas de recursos nacionales

VAR % a/a nom - parcial agosto 2021

Inicio de agosto

En la primera semana de agosto, las transferen-
cias automaticas a provincias y CABA alcanzan el
total de $23.915,2 millones, que implica una suba

del 94,1% respecto a igual periodo 2020. 2 ETXgpdsfdsddgpagsdislssy
o 58n8g98838835535888833x
En este marco, la coparticipacién crece 104,4%,
el IVA de seguridad social un 109,7%, y el im-
puesto a los combustibles liquidos 78%. Bienes £
Personales viene algo mas retrasada, con +46%. g
o 8 < 5 ggz38g8508c¢c8 e 58
Las provincias crecen entre el 95% y el 100%. ;%g ggg é % g 85 %,g E £ %53 33 8 ﬁ SET
« 05§52 c=" 5 = c § cw 3
CABA cae 14,8% 7§ °8Fp2 S22 Mgcﬁgég
5 a
3

Fuente: Politikon Chaco en base a DNAP
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Titulos publicos provinciales

Vencimientos del bono CHSG1 por USD 0,4 millones ($4,1 mi-
llones al T.C aplicable); y La Rioja pagd $8,2 mil

En la primera semana de agosto, cinco distritos por el PROR3.

afrontaron vencimientos de titulos de deuda publi-
ca: La Rioja, Cordoba, Chaco, Chubut y CABA,
que lo hicieron por un total de $21.407,2 millones.

Provincia Instrumento Simbolo  Servicios Totales

De ese total, el 92% corresponde a las Letras del La Rioja Bono PROR3 R&A $8.159,3
Tesoro a 119 dias de la CABA (BCG21), por las

. . .y . Cédrdoba Bono coz27D (%) Renta $662.315.280,9
que abono el total de la amortizacion de capital y
renta ($19.725,7 millones) dando fin al servicio. Chaco Bono  CHSG1(*)  R8A $4.137.420.1
Del resto, Chubut también abono amortizacién y Chubut Letra BUG21 R&A  $1.014.950.137,0
renta de las Letras Serie LXI Clase 3 (BUG21) por CABA Letra BCG1 RGA  § 187257527193

un total de $1.014,9 millones.

(*) El pago se ejecutd en UDS (**) Liquidado en UDS, pagado en $
Cc’>rdoba pOI’ su parte abon(') eI segundo servicio Fuente: Politikon Chaco en base a provincias, MAE y Bolsar
b I
de renta del bono reestructurado CO27D, por un
total de USD 6,8 millones ($668,3 millones al tipo
de cambio correspondiente).

Chaco, por su parte, abon6 renta y amortizacion

La semana entrante enfrentan vencimientos Entre
Rios (primer vencimiento tras la reestructuracion
del ERF25), Misiones y Neuquén.

Emisiones

Emisor Descripcion Monto Tasa

En la primera semana de agosto, dos distritos co- Letres dol Tosor Serie
locaron deuda en el mercado local: Chubut licitd et LXKV Clase |
Letras del Tesoro Serie LXXV clase 1y 2, y se hi-
zo de $15,9 millones en el primer caso (a 43 dias,
tasa dual) y de $100 millones en el segundo (a 106
dias, tasa dual).

$ 15.950.000,0 Dual

Letras del Tesoro Serie

Chubut LXXV Clase 2

$ 100.000.000,0 Dual

CABA Letras del Tesoro Serie 4 $ 12.000.000.000,0 BADLAR+D%

Fuente: Politikon Chaco en base a provincias, MAE y Bolsar

Por su parte, la CABA adjudicé $12.000 millones
de Letras del Tesoro Serie 4, a 119 dias (paga ta-

[0)
sa BADLAR+0%). Hasta el momento no hay aviso de licitacion para

., . la semana entrante.
Por ende, en total, la colocacion en esta primera

semana del mes fue por un total de $12.115,9 mi-

llones.
Te invitamos a ver el informe final de opera- Podes ver el seguimiento semana a semana
ciones de titulos publicos provinciales del de todos los titulos publicos provinciales.
mes de julio. Ingresa aca. Ingresa aca
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Patentamientos de automoviles en las provincias. Julio 2021

En julio de 2021, los patentamientos de automaviles a nivel nacional fueron por un total de 32.338 uni-
dades, mostrando un crecimiento del 6,1% a nivel interanual, pero respecto al mes anterior tuvo una
fuerte baja (-15,4%), que llego al 64,1%.

Esta situacion se explica a partir de observar la situacion ocurrida en meses previos: en mayo hubo
fuertes restricciones para operar en todo el territorio a partir de las medidas implementadas en el mar-
co de la segunda ola del COVID, algo que se flexibilizé notoriamente en junio, que permitié operar con
mayor normalidad y la demanda siguié creciendo en julio, pero sin que la oferta vaya a una velocidad
similar, que genera escasez en el mercado.

El escenario nacional muestra que solo nueve jurisdicciones registraron alzas interanuales durante ju-
lio, que se dio en diferentes niveles. El podio esta conformado por Jujuy, CABA y Cérdoba (+36,4%,
+25,2% y +16,3% respectivamente), al tiempo que la media nacional marcé un alza del 6,1%. Las tres
mencionadas, y otras cuatro provincias (Entre Rios, Chaco, Buenos Aires y Tucuman) tuvieron creci-
mientos por encima de esa media nacional, y dos (La Rioja y Corrientes) también tuvieron subas, pero
inferiores al total pais.

Por su parte, de las quince provincias que tuvieron caidas, las mayores se vieron en La Pampa (-
19,2%), Santiago del Estero (-17,0%) y Santa Cruz (-15,6%).

VAR % al/a - Julio 2021

La Pampa -19,2%
Sgo del Estero =17,0%
Santa Cruz -15,6%
San Luis -12,8%
Chubut -10,8%
Santa Fe -6,8%
Meuquén -6,1%
T.del Fusgo -5,8%
San Juan -5,6%
Misiones -5,6%
Mendoza -5,3%
Rio Megro -2,8%
Formosa -2, 7%
Salta -1,4%
Catamarca -0.4%
Corriente s 0,3%
La Rioja 2,6%
Total nacional 6,1%
Tucuman 6,2%
Buenos Alres 7.0%
Chaco B,5%
Entre Rics 12,2%
Cérdoba 16,3%
CABA 25,2%
Jujuy 36,4%

Mira el informe completo aca
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Patentamientos de motos en las provincias. Julio 2021

En lo referido a motovehiculos, en julio de 2021 los patentamientos a nivel nacional fueron por un total
de 32.447 unidades: crecieron 34,9% contra el mismo mes del aio anterior; mientras que comparado

contra el mes anterior tuvo una suba del 3,3%.

El escenario nacional muestra que, en la comparacion interanual, veintitrés jurisdicciones mostraron
alzas: Jujuy lidera con +183,2%, seguida de Tierra del Fuego y La Rioja. En el otro extremo, la Unica
provincia que registro caida interanual fue Formosa (-18,1%).

A su vez, en relacién a la variacidon mensual, diecisiete provincias mostraron crecimientos contra junio
2021: Santa Cruz lidera con +50% (luego de haber sido la unica que cayd, en esta misma compara-
cién, en junio, lo que explica el fuerte rebote), y le siguen Catamarca y Formosa. A su vez, siete juris-

dicciones experimentaron caidas de diferentes magnitudes.

VAR % al/a - Julio 2021

Jujuy 183,2%
T.del Fuego 100,0%
La Ricja 07,6%
Meuguén 92,5%
Catamarca 13.4%
Chubut 69,5%
Buenos Aires 61,0%
Santa Cruz 50,0%
Total nacional 34,9%
La Pampa 33,0%
Cardoba 32,8%
San Juan 28,4%
Sgo del Estero 25,9%
Santa Fe 24,9%
Chaco 24,5%
San Luis 23,8%
Mendoza 23.1%
CABA 23,0%
Misiones 21,8%
Cormentes 21,6%
Rio Negro 20,9%
Entre Rics 20,5%
Salta 14,9%
Tucuman 10,6%

Formosa

-18,1%

Mira el informe completo aca
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Resultados fiscales de Salta. 1° semestre 2021

La Administracion Publica No Financiera (APNF) de la provincia de Salta, segun los datos difundidos
por el Ministerio de Economia provincial, registré un importante superavit primario y financiero al tér-
mino del primer semestre del corriente ano.

Segun las planillas correspondientes al esquema Ahorro-Inversion-Financiamiento, el resultado prima-
rio saltefio fue positivo en $6.857 millones, equivalente al 8,5% de los ingresos corrientes; al tiempo
que el superavit financiero fue por $3.981,7 millones, que equivale al 4,9% de los ingresos totales que
tuvo la provincia en el periodo.

Salta llego a estos resultados a partir de un importante incremento de los recursos (+61,1% interanual,
a pesos corrientes) frente a una fuerte contencién del gasto, que crecio apenas un 51%, y el gasto pri-
mario estuvo algo mas contenido (+50,6% a/a nominal).

Del lado de los ingresos, los corrientes se expandieron un 61,1% con importante suba de los tributarios
tanto de origen provincial como nacional, al tiempo que las transferencias corrientes caen 38% (debido
a que en este mismo periodo de 2020 habian crecido fuertemente por la emergencia sanitaria, volvien-
do ahora a valores mas “normales”). A su vez, los ingresos de capital tuvieron buena suba: +67,7%,
aunque se tratan de volumenes mas marginales.

En lo relativo al gasto, los corrientes crecen 49,3%, evidenciando un ajuste en el gasto, y deduciendo
(ya que el dato no esta disponible) que hubo un recorte en la politica salarial, aspecto clave en este
punto. A su vez, las prestaciones de la seguridad social crecen apenas 29,5% (configurando importan-
tes caidas frente a la inflacién) y las transferencias corrientes también crecen por debajo de los precios
(+46,3%). El unico punto donde en Salta hubo un importante crecimiento (dentro de los gastos corrien-
tes) fue en el pago de servicios de la deuda publica, que subié un 61,6% (por mas de $2.800 millones)

A su vez, el gasto de capital si tuvo una fuerte suba (+98,2%) con importante incremento de las trans-
ferencias de capital (288,6%) y algo menor, pero también muy alta, de la inversién real directa
(+82,4%).

Finalmente, los resultados mostraron muy importantes evoluciones: al primer semestre del 2020, la
provincia habia registrado un superavit primario por $1.039,4 millones, pero el financiero termina con
un rojo de $740 millones; mientras que en este primer semestre 2021 tuvo sendos superavits, mejo-
rando notablemente el primario (+560%) y pasando el resultado financiero de negativo a superavitario.

¢Mas info? Pedila aca o visita http://politikonchaco.com/indicadores-fiscales-
provinciales/ (exclusivo suscriptores)
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Resultados fiscales de Tucuman. 1° semestre 2021

Por su parte, la APNF de la provincia de Tucuman, también registré6 desempefios positivos en materia
fiscal durante los primeros seis meses del afo, registrando un superavit primario por $10.906 millones
(10,7% de los ingresos corrientes); y el superavit financiero fue por $8.973,5 millones (8,8% de los in-
gresos totales tucumanos en el periodo)

En Tucuman, los recursos marcaron un alza del 64,8%, mientras que el gasto fue fuertemente conteni-
do, creciendo solo el 47%, razdn que explica los resultados previamente detallados.

Del lado de los ingresos, los corrientes se expandieron un 64,7% con importante suba de los tributarios
provinciales (+76%) y algo menor los de origen nacional; las transferencias corrientes caen 24,4%
(misma razén que la detallada para Salta) y, ademas, los recursos no tributarios de la provincia crecie-
ron aceleradamente (+114,7%). A su vez, los ingresos de capital también registraron una muy buena
suba: +83,9%, aunque se tratan de volumenes mas marginales (aqui hubo importante aumento de las
transferencias).

En lo relativo al gasto, los corrientes crecen apenas un 41,1%, mostrando un importante ajuste, que se
hace aun mas notorio en la politica salarial: el gasto en personal crece solamente un 29,7% interanual,
por lo cual un aspecto importante que explica la mejora de los resultados fiscales tucumanos es un
fuerte recorte del salario real de los trabajadores publicos.

A su vez, las prestaciones de la seguridad social crecen apenas 25,9%, pero las transferencias corrien-
tes crecen por encima de los precios (+70,6%). En este punto, los envios a los municipios tucumanos
por sistema de coparticipacion crecen 78,3%. Por ultimo, los gastos por pago de servicios de la deuda
publica cayeron un 4,5%, evidenciando un menor peso de la deuda sobre la caja provincial.

Por su parte, el gasto de capital tuvo una muy fuerte suba (+325,5%) y superd los cinco mil millones de
pesos, con un altisimo aumento de las transferencias de capital (1438%) y algo menor, pero también
muy alta, de la inversion real directa (+121,4%).

Finalmente, los resultados mostraron muy importantes evoluciones en ambos niveles: al primer semes-
tre del 2020, Tucuman habia registrado un superavit primario por solo $592,6 millones, pero el finan-
ciero terminé con un rojo de $1.431,6 millones; sin embargo, eso se dio vuelta en este primer semestre
2021, donde la caja tucumana experimentd importantes superavits y mejoré notablemente frente a
igual periodo 2020.

¢Mas info? Pedila aca o visita http://politikonchaco.com/indicadores-fiscales-
provinciales/ (exclusivo suscriptores)
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