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Recaudaciones provinciales

En esta semana, otras dos provincias se incorpo-
raron al listado, tras publicar sus cifras de recau-
dacioén propia del mes de julio. Estas provincias
fueron La Rioja (+100,4%) y Tucuman (+62,2%).

De este modo, el consolidado de las 17 provincias
con datos publicados muestra una recaudacion
provincial por un total de $63.727,8 millones, re-
gistrando un alza interanual del 74,2% a pesos co-
rrientes.

El top 3 de mayores incrementos se modifico: los
dos primeros lugares se mantienen constantes
(Jujuy con +129,9%; y Santa Cruz con +102,1%)
pero Formosa fue desplazada del tercer lugar por
La Rioja. De este modo, estas tres provincias con
las Unicas que con alzas por encima del 100% en
este mes.

Tal como se menciond la semana anterior, del total
de provincias, solo una muestra una variacion in-
teranual negativa en moneda constante: la suba
del 50,3% de San Luis se ubica por debajo del al-
za del IPC regional de Cuyo.

Fecha corte:

jul-21 (en millo-

Variacion %

27/08/21 ni?i::tz sc;o- interanual
Catamarca $ 863,4 66,3%
Chaco $ 2.460,6 86,3%
Cordoba $ 16.364,3 67,2%
Entre Rios $5.210,3 71,3%
Formosa $779,0 93,5%
Jujuy $1.343,7 129,9%
La Rioja $ 588,8 100,4%
Mendoza $6.265,2 68,9%
Misiones $5.193,5 66,8%
Neuquen $6.054,6 92,1%
Rio Negro $24529 77,2%
Salta $3.477,9 81,2%
San Juan $1.602,0 77,5%
San Luis $1.707,9 50,3%
Santa Cruz $1.849,9 102,1%
Tierra del Fuego $2.342,7 91,8%
Tucuman $5.171,1 62,2%
Consolidado $ 63.727,8 74,2%

En verde, las provincias que se sumaron esta semana al listado.
Fuente: Politikon Chaco en base a provincias.

En el acumulado 2021, tomando como base estas
diecisiete provincias con datos actualizados a julio,
el top tuvo una modificacion: Misiones fue despla-
zado del primer lugar luego de mas de un afo, y
La Rioja se ubica ahora a la cabeza del listado:
+105,4% acumulado anual; segunda queda Misio-
nes (+103%) y tercera Jujuy (+98,2%).

Debe destacarse igualmente que, en el caso rio-
jano, todavia hay fuerte rebote contra afio anterior,
y sumod presion impositiva via 1.LBB a entidades
financieras; mientras que Misiones tiene un alza
atado a su nivel de actividad econdmica.

¢Queres ver la evolucion mes a mes de la
recaudacion provincial? Ingresa aca
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La Ricja
Misiones
Jujuy
Formosa
Tierra del Fuego
Cotamarca
Tucuman
Emtre Rios
Consolidado
Salta

Chaco
Neuquen
San Luis
San Juan
Santa Cruz
Cardoba

Ric Megro

Mendoza

105,4%
103,0%
98,2%
93,7%

81,1%
73,0%

69,9%
69,4%
69,0%
68,6%
67,3%
66,9%
66,3%
66,1%

64,0%
63,9%
60,8%
55.1%

Fuente: Politikon Chaco en base a provincias.
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Transferencias Automaticas de recursos nacionales

Entre el 1° y el 27 de agosto, las transferencias
automaticas de recursos de origen nacional
(coparticipacidn, leyes especiales y compensa-
cién del Consenso Fiscal) a las provincias y CABA
registran un total distribuido de $323.387,5 millo-
nes, con fuerte aceleracion en esta semana que
paso.

El incremento contra el mismo periodo parcial de
agosto del 2020 es del 57,7%, que sube al 62,1%
si se excluye la CABA, unico distrito con caidas
nominales frente al afo anterior por los cambios
aplicados en el régimen de distribucién.

Restando solo dias habiles para finalizar el mes,
los recursos estan algo mas holgados que en la
semana previa, y se estima entonces que vuelvan
a tener alzas reales, pero algo mas débiles que
meses previos.

Visto por drivers, la coparticipacion crece 63,5%
(lo cual es un buen dato), pero Bienes Personales,
que representa un importante volumen de distri-
bucidén, crece solo 16,7% nominal interanual, re-
gistrando entonces caida real, al igual que el mo-
notributo.

. _ . _ o :
Coparticipacion $167.524,8  $273.984,8 63,5%
TRF de Servicios $107,0 $0,1 -
Bienes Personales $24.893,0 $ 29.058,7 16,7%
IVA Ley N° 23.966 $1.000,2 $1.778,6 77,8%
Imp. Combustibles $4.219,6 $7.274,6 72,4%
Fdo Comp Des. Prov $45,8 $0,0 -
Monotributo $707,8 $831,6 17,5%
Total RON $198.498,2 $ 313.081,1 57,7%
Comp. Conse. Fiscal $ 6.604,6 $ 10.306,4 56,0%
Total TRF Autom. $205.102,8 $ 323.387,5 57,7%

Valores expresados en millones de pesos corrientes
Fuente: Politikon Chaco en base a DNAP
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En lo que respecta a las provincias, todas crecen
entre un 61% y 63% interanual, por lo que, en mo-
neda constante, se encuentran entonces en te-
rreno positivo real.

Jurisdiccion Parcial Agosto 2021 Vanr(l)an(‘:i:{;:.a
Buenos Aires $73.311,6 61,1%
CABA $6.575,4 -31,9%
Catamarca $8.216,4 62,8%
Chaco $ 15.387,6 62,3%
Chubut $4.960,7 62,4%
Cordoba $ 27.340,7 61,9%
Corrientes $11.677,8 62,1%
Entre Rios $15.016,8 62,1%
Formosa $11.114,8 62,5%
Jujuy $ 8.654,1 62,8%
La Pampa $5.789,8 62,5%
La Rioja $6.233,5 62,8%
Mendoza $12.703,1 62,7%
Misiones $ 10.366,0 62,4%
Neuquén $ 5.460,1 62,8%
Rio Negro $7.706,4 62,9%
Salta $11.9151 62,6%
San Juan $10.200,9 62,7%
San Luis $ 6.861,8 63,0%
Santa Cruz $ 4.880,1 62,6%
Santa Fe $28.122,3 61,8%
Sgo del Estero $12.618,5 62,7%
Tucuman $14.511,4 62,7%
T del Fuego $3.762,6 62,9%
Total 24 jurisd $ 323.387,5 57,7%
Sin CABA $ 316.812,1 62,1%

Valores expresados en millones de pesos corrientes
Fuente: Politikon Chaco en base a DNAP
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Titulos publicos provinciales

Vencimientos
Durante esta semana, seis distritos afrontaron ven- — -
.. , S Provincia Instrum. Simbolo Serv. Total en $

cimientos de titulos de deuda publica.

CABA Bono BDC28 | Renta $1.266.320.424,7
En primer lugar, CABA abond $1.266,3 millones |chubut Letras | BU2G1 | R&A $ 385.453.847,0
de |qtereses del BDC28; a su vez, Qhubut hizo lo Neuquén Letras | BNY22 | RsA $1.075.283.844.3
propio con el BU2G1 por $385,4 millones (renta y

Formosa Bono FORM3 | R&A $ 114.497.211,5

capital). Neuguén, por su parte, pagoé $1.075,3 mi-
llones por renta y capital del BNY22. Luego, For- [Buenos Aires| Letras | BBG21 | R&A | $2.493.301.584,1
mosa abono servicios de renta y capital del FOR- g enos Aires| Letras | LBG21 | Amortiz. | $ 3.368.052.214,0
M3 por $114,5 millones.
Buenos Aires| Letras BBN21 Renta $ 194.414.582,8
Hoy Viernes’ Chaco pagé $1 528’3 mi"ones de dos Buenos Aires Letras LB3G1 | Amortiz. $ 5.470.710.589,0
Letras de Tesoreria (BLG21 y BL2G1), al tiempo  (chaco Letras | BLG21 | R&A | $131.301.223,2
que Buenos Aires hizo lo propio con cuatro Letras

Chaco Letras BL2G1 R&A $ 1.396.974.275,1
del Tesoro (BBG21, LBG21, BBN21 y LB3G1) por
un total de $1 1 526,5 millones. Fuente: Politikon Chaco en base a provincias, MAE y Bolsar
Emisiones

Provincia Instrumento Total en $ Tasa

Esta semana, dos provincias colocaron deuda en |chaco Letras de Tesoreria ¢ 4 304 054 1740  37.50%

. , Clase 22
el mercado de capital, a través de Letras. Chaco
se hizo de $1.301 millones tras adjudicar Letras de  [Chaco ~ -etrasde Tesoreria Desierta
Tesoreria Clase 22a 28 dias (TNA 37,5%), al tiem- .
Chaco Letras de Tesoreria Desierta
po que otras dos clases (23 y 24) se declararon Clase 24
desiertas por falta de oferta. Buenos Letras del Tesoro 8°

Aires rama $4.956.966.518,0  aDto

Por su parte, la provincia de Buenos Aires adjudi- |Buenos  Letras del Tesoro 8°
c6 $4.956,9 millones a 62 dias (a descuento), otros [\ tramo

: ‘ B Letras del Tesoro 8° BAD-
$2.391,3 millones a 112 dias (a descuento) y |f°00S  SEHASEE “SSOTOET ¢ 38021832950 LARY5.75%
$3.802,2 millones (BADLAR+5,25%).

$2.391.324.822,0 a Dto

Fuente: Politikon Chaco en base a provincias, MAE y Bolsar

La semana que viene, publicaremos el in-
forme final de Operaciones de Titulos Pu-

blicos correspondiente a agosto, con to- Podes ver el seguimiento semana a semana
dos los datos y analisis del mes. de todos los titulos publicos provinciales.
Ingresa aca
PEDILO ACA.
- Frondizi 175, Of. 2 - Resistencia, Chaco -
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La Rioja sale del default: principio de acuerdo con bonistas

El pasado miércoles 25/08 la provincia de La Rioja,
junto al grupo Ad-Hoc de bonistas (que posee el
52% del monto de capital del bono provincial) en
conjunto con GoldenTree Assets Management LP,
anunciaron la llegada a un acuerdo para la rees-
tructuracion del bono RIF25 provincial, 0 comun-
mente llamado “Bono Verde”, y ahora se inicia el
camino formal para lograr el minimo de 75% de
adhesion, y asi finalizar la reestructuracion del
bono.

¢En qué consiste el principio de acuer-
do por la deuda?

1. Extensién del maturity del bono

En el esquema original, el bono RIF25 tenia un
vencimiento en febrero de 2025, mientras que el
principio de acuerdo se estira a febrero de 2028.
Esta extension alarga la vida del bono con el fin de
aliviar el pago de la amortizacion de capital y pos-
tergar intereses.

2. Cambios en la estructura de pago de amorti-
zacion de capital

En las condiciones originales de emisién del bono,
el capital se amortizaria en cuatro cuotas anuales
y consecutivas, correspondiente al 25% del total
del capital, a realizar en los meses de febrero del
periodo 2022-2025 por USD 75 millones en cada
caso.

El principio de acuerdo establece un cambio: el
pago del capital no sera ya anual, sino semestral

(febrero y agosto), y se pagara en nueve cuotas,
iniciando en febrero de 2024, logrando estirar dos
afos el inicio del pago. Estos pagos seran por el
5% del capital la primera cuota, y por el 11,875%
del capital las restantes ocho cuotas.

3. Baja de la tasa de intereses bajo un esquema
step up

Las condiciones originales de emision del bono
RIF25 determinaron que la tasa de interés que pa-
garia el mismo era del 9,750% nominal anual, y se
pagarian los mismos en cuotas semestrales, desde
agosto de 2017 a febrero de 2025. El principio de
acuerdo establece una baja en las tasas y propone
realizar un esquema sfep up. inicia en 3,5% hasta
02/22; sube al 4,75% hasta el 02/2023; luego al
6,5% hasta 02/2024; y finalmente al 8,25% hasta el
vencimiento del titulo (02/2028).

En resumen, totalizando pagos de amortizacion de
capital y de servicios de intereses, para el periodo
2021-2024 La Rioja tendra un alivio financiero
de USD 234 millones, y una “sobrecarga” de
USD 267 para el periodo 2025-2028.

¢ Queres ver el informe completo con todos los detalles y mas analisis?
Descargalo aca
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Venta en supermercados en las provincias. Junio 2021

Segun informé el INDEC, las ventas totales a nivel
nacional en supermercados (medidas a precios
corrientes) en junio fueron por $116.328 millones,
lo que representa un incremento nominal del
48,7% respecto al mismo mes del afo anterior; al
tiempo que, medidas a precios constantes, las
ventas tuvieron una suba real del 1%.

De este modo, volvido a crecer tras la caida del
mes previos, pero sobre un total de seis meses del
ano, cayo en tres. Ello genera que el acumulado
del primer semestre de 2021, el resultado en tér-
minos reales quede 2%% por debajo de igual pe-
riodo 2020. En ese marco, el mayor volumen de
venta se concentr6 en el rubro de
“Almacén” (28,1% del total), seguido por los
“Articulos de limpieza y perfumeria” (12,5%) vy
“Carnes” (12,2%).

Continuando con el andlisis de datos por grupo de
articulos, pero observando sus variaciones contra
el mismo mes del afio anterior, se observa que
seis de ellos, sobre un total de once, tuvieron in-
crementos reales.

En primer lugar, “Alimentos preparados y rotise-
ria” muestra el mayor incremento medidos a pre-
cios constantes (+27,2%), aunque su volumen es
marginal en el total de las ventas (participa del
0,8%); en segundo lugar, se ubicaron las
“Carnes” (+14,7% de suba interanual real), con
una participacion mucho mas importante (12,2%
del total).

Por su parte, hubo cinco grupos de articulos que
registraron caidas interanuales reales: la mas alta
se vio en “Articulos de limpieza y perfumeria” (-

9%).

El escenario nacional muestra que dieciséis juris-
dicciones tuvieron incrementos interanuales reales
en el mes. El ranking nacional, como se menciono,
esta liderado por provincias del Norte Grande: Mi-
siones (+14,4% real); La Rioja (+12,5%), y Chaco
(+9,5%).

En el otro extremo, entre las nueve jurisdicciones
que sufrieron caidas, San Luis (-7,5%), Formosa (-
6,6%) y Catamarca (-5,6%) experimentaron los
mayores descensos.

14,4%

12,5%
9,5%

Misiones
La Rioja
Chaco
Santa Fe
Resto PBA
Salta

5,8%
4,0%
3,8%
Sgo. del Estero 3,1%
2,9%

2,8%

Rio Negro

GBA

Cordoba 2,4%
21%

2,0%

Jujuy

Entre Rios
T. del Fuego 1,7%
Total Pais 1,0%
0,8%

0,8%

Tucuman
La Pampa

Neuguen 0,4%
-1,5%

=1,9%

Corrientes
Santa Cruz

CABA -3,6%
Mendoza -3,9%
Chubut

San Juan

-4,1%
-4,9%
Catamarca -5.6%
Formosa  -6,6%

San Luis -7,5%

Fuente: Politikon Chaco en base a INDEC

¢ Queres ver el informe completo con todos los datos y mas analisis?
Descargalo aca
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¢Mas informes?

Coparticipacion Municipal de la provincia del Chaco. Datos y analisis
del periodo enero a julio 2021

Recaudacion tributaria de la provincia de La Rioja. Datos y analisis del
mes de julio 2021 y acumulado anual.

Letras de Tesoreria de la provincia del Chaco. Analisis de los resulta-
dos de la 8° licitacion del ano 2021 y acumulado anual.

Indicadores Fiscales provinciales

Ya se encuentran actualizados los indicadores fiscales de las provin-
cias argentinas. En este segmento, vas a encontrar datos de resulta-
dos fiscales, deuda publica, transferencias, coparticipacion municipal

y recaudacion propia.

INGRESA ACA.
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