Consultora

Politikon Chaco

Resumen Semanal

13 de agosto

Recaudacion provincial

A la fecha, otras cinco provincias dieron a conocer regional de Cuyo, para este mismo mes, fue del
su datos de recaudacion provincial del mes de ju- 55,1%, por lo que culmina este periodo con caidas
lio, y se suman a las ocho que ya lo habian hecho reales.

la semana anterior.

De este modo, el consolidado de las 13 provincias
muestra una recaudacion propia por un total de
$52.293,2 millones, registrando un alza interanual
del 74,6% a pesos corrientes.

De este total, la provincia de Jujuy muestra el lide-
razgo parcial en el mes, con una recaudacion pro-
vincial que se increment6 en un 129,9% interanual
(con una muy destacada performance de Ingresos
Brutos que crecio 117% a/a).

En segunda lugar se ubica Santa Cruz, que culmi-
no julio con una suba del 102,1%, y aqui también
II.BB tuvo un destacado desempefio (+100,8% a/
a).

Formosa completa el podio parcial del mes con un
alza del 93,7%, seguida de Neuquén con +92,1%.
De este listado, solo San Luis tuvo un mes malo:
su crecimiento a pesos corrientes contra igual
mes del 2020 fue del 50,3%, pero la suba del IPC

. jul-21 (en millo- AN (LT _
:gﬁ)réa;zc;orte. nes detzs‘;orrien' Varlacel‘c:lr:I a/r inter:
Catamarca $863,4 66,3%
Chaco $2.605,8 87,3%
Coérdoba $ 16.365,0 68,7%
Entre Rios $5.210,3 71,3%
Formosa $779,0 93,5%
Jujuy $1.343,7 129,9%
Mendoza $ 6.265,2 68,9%
Misiones $5.193,5 66,8%
Neuquén $6.054,6 92,1%

Rio Negro $2.452,9 77,2%
San Juan $1.602,0 77,5%
San Luis $1.707,9 50,3%
Santa Cruz $1.849,9 102,1%
Consolidado $52.293,2 74,6%

En verde, las provincias que se sumaron esta semana al listado.
Fuente: Politikon Chaco en base a provincias.

En el acumulado 2021, tomando como base estas
trece provincias con datos actualizados a julio, Mi-
siones conserva el liderazgo nacional con una
suba del 103% de su recaudacion entre enero y
julio 2021 contra igual periodo de 2020, pese a la
desaceleracion de experimento en los ultimos me-
ses (mas informacioén de esto, aca).

En general, como se viene destacando en los bo-
letines previos, las provincias del norte vienen te-
niendo las mayores variaciones, y las patagonicas
algo mas lentas.

¢Queres ver la evolucion mes a mes de la
recaudacion provincial? Ingresa aca

Misiones
Jujuy
Formosa
Catamarca
Entre Rios
Consolidado
Neuguen
San Luis
Chaco

San Juan
Cordoba
Santa Cruz
Rio Negro

Mendoza

103,0%
98,2%
93,7%
73,0%
69, 4%
68,2%
67,3%
66,9%
66,3%
66,1%
64,0%
63,9%
60,8%

55,1%

Fuente: Politikon Chaco en base a provincias.
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Transferencias Automaticas de recursos nacionales

Entre el 1° y el 13 de agosto, las transferencias
automaticas de recursos de origen nacional
(coparticipacion, leyes especiales y compensa-
cién del Consenso Fiscal) a las provincias y CABA
registran un total distribuido de $110.051,4 millo-
nes.

El incremento contra el mismo periodo parcial de
agosto del 2020 es del 90,8%, que suba al 96% si
se excluye la CABA, unico distrito con caidas no-
minales frente al afio anterior por los cambios apli-
cados en el régimen de distribucion.

Son tres los drivers que empujan las transferen-
cias: por un lado, la coparticipacién, que se incre-
menta un 101,4% (representa el 84% del total de
los envios); por el otro lado, se destaca el compor-
tamiento del IVA de la seguridad social (+118,1%).

Drivers Parcial Agos- Parcial Agos- VAR % i,aa
to 2020 to 2021 $ corrientes
Coparticipacion $ 45.885,8 $92.427,3 101,4%
TRF de Servicios $107,0 $107,0 -
Bienes Personales $ 6.807,9 $9.316,5 36,8%
IVA Ley N° 23.966 $ 255,6 $ 557,4 118,1%
Imp. Combustibles $1.029,6 $1.695,0 64,6%
Fdo Comp Deseq Prov $ 45,8 $ 45,8 -
Monotributo $233,9 $477,9 104,4%
Comp. Consenso
oo $3.302,3  $5.424,4 64,3%

Fuente: Politikon Chaco en base a DNAP

El tercer driver es el Monotributo, que a partir de
la regularizacién de vencimientos crece el 104,4%
interanual.

De cualquier manera, los dos ultimos son concep-
tos de bajo impacto en valores absolutos.

Ademas, el impuesto a los Bienes Personales
muestra a la fecha una suba del 36,8% (por ende,
con caidas reales), y el impuesto a los combusti-
bles liquidos crece 64,6%.

Por ultimo, los recursos por compensacion del
Consenso Fiscal muestran una suba del 64,3%.

En lo que respecta a las provincias, todas crecen
entre un 92% y 98% interanual.

Jurisdiccién Parcial Agosto 2021 Va"a;mia no-
Buenos Aires $25.672,9 92,4%
CABA $2.213,6 -16,4%
Catamarca $2.761,3 98,5%
Chaco $5.218,3 96,8%
Chubut $ 1.663,9 96,3%
Cordoba $9.193,1 97,0%
Corrientes $3.955,9 96,1%
Entre Rios $ 5.055,5 97,2%
Formosa $3.752,6 97,4%
Jujuy $2.929,8 97,4%
La Pampa $1.934,8 98,1%
La Rioja $2.096,6 98,1%
Mendoza $4.300,4 97,3%
Misiones $ 3.525,6 96,0%
Neuquén $1.830,9 96,4%
Rio Negro $2.586,2 97,6%
Salta $4.079,7 96,2%
San Juan $3.433,6 97,9%
San Luis $2.288,3 98,5%
Santa Cruz $1.626,7 97,3%
Santa Fe $9.468,7 97,0%
Sgo del Estero $4.279,2 97,2%
Tucuman $4.930,0 97,2%
T del Fuego $ 1.253,8 97,5%
Total 24 jurisd $110.051,4 90,8%
Sin CABA $107.837,8 96,0%

Fuente: Politikon Chaco en base a DNAP
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Titulos publicos provinciales

La semana que viene enfrentan vencimientos Cha-
co (primer vencimiento de intereses tras la rees-
tructuracion del CH24D), Chubut y la CABA. Las
dos primeras ya dieron el aviso de pago, y resta
aun que lo haga la tercera.

Vencimientos

En esta semana que se termina, tres provincias
afrontaron vencimientos de titulos de deuda publi-
ca: Entre Rios, Misiones y Neuquén, que lo hicie-
ron por un total de $3.114,4 millones, pero debe
destacarse que dos de ellas tuvieron pagos en doé-
lares.

Entre Rios pagod el primer servicio de interés del
bono ERF25 tras la reestructuraciéon realizada en
marzo pasado. El total desembolsado por la pro-
vincia fue de USD 12.937.494,26, que pesificado
segun el T.C correspondiente quedo en un total de
$1.254,9 millones.

Neuquén, por su parte, también tuvo un pago de
un bono en dolares: el NDT11 (o TICADE), que
también fue reestructurado (diciembre 2020), y
por el cual desembolsé USD 18.846.802,60, que al
T.C correspondiente da un total pesificado de
$1.829,6 millones.

Finalmente, Misiones pago servicios de intereses y
capital del MI31 por un total de $29,9 millones.

Provincia Instrumento Simbolo Servicios Total en $
Entre Rios Bono ERF25 (*) | Renta |$ 1.254.894.249,5
Misiones Bono MI31 R&A $29.954.662,4
Neuquén Bono NDT11 (*) R&A | $1.829.585.402,0

(*) El pago se ejecutd en UDS
Fuente: Politikon Chaco en base a provincias, MAE y Bolsar

Por ultimo, en el acumulado de agosto, el total de
vencimientos afrontados por las jurisdicciones del
pais es por $24.521,6 millones. Recordamos, co-
mo se detalld la semana pasado, que este alto vo-
lumen esta explicado por el vencimiento por
$19.725 millones de la CABA por Letras del Teso-
ro, producida el pasado 5 de agosto.

Parcial Agosto Totales % Particip
CABA $19.725.752.719,3 80,4%
Neuquén $ 1.829.585.402,0 7,5%
Entre Rios $ 1.254.894.249,5 5,1%
Chubut $1.014.950.137,0 4,1%
Coérdoba $ 662.315.280,9 2,7%
Misiones $29.954.662,4 0,1%
Chaco $4.137.420,1 0,0%
La Rioja $8.159,3 0,0%
Total $ 24.521.598.030,4 100,0%

Fuente: Politikon Chaco en base a provincias, MAE y Bolsar

Emisiones

Ademas, y a la fecha de
hoy, no hay aviso de
licitacion para la sema-
na entrante.

No hubo emisiones en
esta semana por parte
de las provincias argen-
tinas.

Te invitamos a ver el informe final de opera-
ciones de titulos publicos provinciales del
mes de julio. Ingresa aca.

Podes ver el seguimiento semana a semana
de todos los titulos publicos provinciales.

Ingresa aca

Frondizi 175, Of. 2. Resistencia, Chaco. (011) 15-3056-0923
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Inflacion de julio

Visto por regiones, la mayor alza de precios de julio se vio, por primera vez en afnos, en la region de la
Patagonia, cuya suba fue del 3,3% mensual. Le sigue la region de Cuyo (que lideré en los ultimos cua-
tro meses) con 3,2%. Aunque con posicién invertida, estas dos regiones también habian sido las dos
que mas habian crecido en abril, mayo y junio, por lo cual se verifica un ritmo muy acelerado de alza
de precios en dichas regiones, vinculado sobre todo a cuestiones cambiarias e incremento de la de-
manda.

Siguiendo con el detalle, el GBA registré el tercer mayor alza de los precios con +3,1%; y le siguen el
NEA (+3,0%, en linea con el total nacional), la Pampeana con +2,9% y cierra el NOA con 2,8%.

“Estamos mal, pero venimos...peor”. En el afilo 2016 inici6 la nueva serie de medicion del IPC del
INDEC, y desde ese momento a hoy, nunca hubo un peor inicio de afo en términos de subas de pre-
cios como el actual. Si tomamos los datos de enero a julio para calcular la suba de precios acumulada
del 2021, no solo el IPC sino todos los regionales muestran resultados muy por encima de los afios
anteriores. Peores incluso que el 2019, aio donde la disparada inflacionario fue muy fuerte.

Acumulada Nacional GBA Pampeana NOA NEA Cuyo Patagonia
Acum. a julio 2017 13,8% 13,9% 13,6% 14,3% 13,4% 14,0% 13,4%
Acum. a julio 2018 19,6% 19,3% 19,7% 20,6% 19,7% 20,3% 20,5%
Acum. a julio 2019 25,1% 24,7% 24,9% 27,3% 26,8% 25,1% 24,9%
Acum. a julio 2020 15,8% 14,8% 16,5% 17,6% 18,4% 16,2% 14,6%
Acum. a julio 2021 29,1% 28,7% 29,3% 29,4% 27,3% 30,8% 30,4%

La situacién hacia adentro de las provincias muestran, también algunos panoramas muy complejos de
cara al corto y mediano plazo. Varias de ellas crecieron por encima de la suba del nivel nacional medi-
do por INDEC (con Mendoza y Chaco mostraron las mayores alzas); al tiempo que en la interanual, es-
tas dos provincias son también las que tienen los mayores incrementos, llegando al 58% en el caso

chaqueno.
Variacién % interanual de los IPC provinciales. Julio 2021
m/m acu-2021 ala 58.5%
GBA 3,1% 28,7% 50,4% 50,4% 51.6% 51.8%
CABA 2,9% 27,0% 45,8% 45,8%
Cordoba 2,6% 30,2% 51,6%
Chaco 3,5% 28,6% 58,5%
Mendoza 3,6% 30,7% 54,0%
Neuquén 3,0% 27,1% 45,8%
Rio Negro 3,1% 31,2% 48,7%
Total Pais 3,0% 29,1% 51,8%
Informe IPC NEA aca & & b“po *"" b°" e,&@ ‘s@q’ &3
Al

Fuente: Politikon Chaco en base a provincias
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Origen Provincial de las Exportaciones (OPEX)

El total de exportaciones del 1° semestre 2021 en
la Argentina fue por un total de USD 35.286 millo-
nes, de acuerdo a cifras provisorias del INDEC, y
registra un alza del 29,1%. Esta suba tiene dos ex-
plicaciones: por un lado, juega un papel funda-
mental la base comparativa, ya que en algunos
periodos del primer semestre 2020 no se operoé
normalmente por efectos de la pandemia; pero
también fue un factor fundamental en este 2021 el
alza de los precios internacionales de diversos
productos, que ayudaron a levantar el volumen
total de exportaciones del pais.

Observando los datos por regiones, la Pampeana,
como lo hace histéricamente, concentra la mayor
parte de las OPEX. En este periodo de analisis,
participa del 78,6% del total de las ventas al exte-
rior, con un total de USD 27.731 millones, que
equivale ademas a una suba del 34,4%, la mas alta
del pais. La region de la Patagonia se ubica en se-
gundo lugar en volumen exportado, con un total
de USD 2.634 millones (7,5% del total), y crecien-
do contra igual periodo del 2020 un 11,2%. El
NOA se ubica en tercer lugar, concentrando el 5%
del total de los envios al exterior, a partir de haber
tenido OPEX por USD 1.766 y creciendo un 10%
interanual.

La region de Cuyo, a su vez, concentro el 4,4% del
total exportado, por una cifra final de USD 1.554
millones, pero es la unica regién que observé cai-
das en relacién al afno anterior: -1,8%. Por su par-
te, el NEA, es la regién de menor volumen de ex-
portaciones, participando del 2% a partir de haber
tenido ventas al exterior por USD 716 millones,
pero tuvo un alto incremento interanual, que llego
al 27,3%, el segundo mas alto del pais detras de la
region Pampeana. Por ultimo, las exportaciones
categorizadas como “Plataforma Continental”,
“Extranjero” o “Indeterminada”, agrupadas, regis-
traron un total de USD 885 millones en ventas al
exterior (+49,7% interanual).

Santa Fe - 61,6%

Buenos Aires .25,?%
Cérdoba 24,3
Chubut .21,5!5
Santa Cruz IEO,?%
Sgo del Estero l!E,-m
Entre Rios IM,&%
Mendoza I11,5%
Misiones Im,zss
La Pampa Iq,w.
Salta I'il,ﬂa
Catamarca I-J,a%
Rio Negro |2,?9¢
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San Juan '9-5""'
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Fuente: Politikon Chaco en base a INDEC. Datos provisorios

Mira el informe completo aca
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Resultados fiscales de las provincias. 2° trimestre 2021

Hasta el momento, han sido nueve las jurisdicciones que publicaron sus datos fiscales al segundo ftri-
mestre del afo, y de ese total, solo una registré déficits: Catamarca, que culminé ese periodo con un
déficit primario por $653,5 millones, y el rojo financiero fue por $822,5 millones, que equivale al 1,6%
de sus ingresos totales.

En valores absolutos, el mayor superavit financiero se vio en CABA con $23.909,5 millones, pero en
relacion a los ingresos, el mas holgado se observa en Entre Rios, donde su superavit financiero equiva-
le al 9,8% de sus ingresos totales. A su vez, el mas débil estuvo en Rio Negro, donde equivalio al 2,2%
de sus ingresos.

2° Trim 2021 - Etapa Devengado - en millones de pesos

Provinci Ingresos To- Gastos Tota- Gastos Pri- Resultado Res_ultado Fi.' Res. financiero s/

rovincia tales les marios Primario nancl_lgz rglt-ewo Ingresos Totales
CABA $288.161,0 $264.251,5 $240.750,4 $47.410,5 $ 23.909,5 8,3%
Catamarca $ 52.592,0 $53.414,5 $53.245,4 -$ 653,5 -$ 822,5 -1,6%
Entre Rios $127.717,5 $115.256,0 $109.906,2 $ 17.811,2 $12.461,5 9,8%
Formosa $69.962,1 $63.317,3 $62.931,5 $7.030,5 $ 6.644,7 9,5%
Neuquen $121.553,0 $118.650,5 $114.7950 $6.758,0 $2.902,5 2,4%
Rio Negro $ 61.168,0 $ 59.798,1 $ 57.700,1 $ 3.467,8 $1.369,9 2,2%
Salta $ 81.143,8 $77.162,1 $ 74.286,8 $ 6.857,0 $ 3.981,7 4,9%
San Juan $ 68.582,6 $ 62.998,5 $ 62.585,8 $ 5.996,8 $ 5.584,1 8,1%
Tucuman $102.169,7 $93.196,2 $91.263,5 $10.906,2 $8.973,5 8,8%

Fuente: Politikon Chaco en base a provincias

¢Mas info? Pedila aca o visita http://politikonchaco.com/indicadores-fiscales-
provinciales/ (exclusivo suscriptores)
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Deuda publica de las provincias al 2° trimestre 2021

Al 13 de agosto, nueve jurisdicciones hicieron publico sus datos de stock de deuda publica al segundo
trimestre 2021. De esas nueve, dos registraron una baja nominal de sus stocks: Formosa y La Pampa,
que son a su vez las dos de menor stock de deuda en pesos corrientes.

En valores absolutos, el mayor stock de deuda se ve en Cérdoba, con $258.233,9 millones, pero el ma-
yor crecimiento interanual se observé en la provincia de Neuquén: +47,9% ala.

En términos per cépita, el mayor peso de deuda se ve también en Neuquén, con $182.625,8 por habi-
tante, y la menor esta en La Pampa, con $6.226,6 por pampeano.

En cinco de estos nueve distritos el mayor peso del stock de deuda esta en los Titulos Publicos, en tres
lo concentra el Gobierno nacional y solo en uno lo hacen los créditos directos con organismos multila-

terales.
Stock Deuda Publica, en millones de $ corrientes. 2° Trimestre 2021
Provincia Stock 2° T21 Variacion % i.a Deuda Per Cap Principal acreedor
CABA $ 246.530,5 20,4% $ 80.155,7 Titulos Publicos
Coérdoba $ 258.233,9 31,4% $68.671,0 Titulos Publicos
Entre Rios $ 88.099,7 37,4% $ 63.565,8 Titulos Publicos
Formosa $4.104,6 -26,3% $6.782,3 Gobierno Nacional
La Pampa $2.231,8 -0,2% $ 6.226,6 Gobierno Nacional
Mendoza $ 104.307,6 28,3% $52.407,0 Titulos Publicos
Neuquen $121.274,0 47,9% $ 182.625,8 Titulos Publicos
San Juan $ 22.007,1 16,4% $28.170,2 Org. Multilaterales
Tucuman $32.349,2 32,8% $ 19.088,9 Gobierno Nacional

Fuente: Politikon Chaco en base a provincias

¢Mas info? Pedila aca o visita http://politikonchaco.com/indicadores-fiscales-
provinciales/ (exclusivo suscriptores)
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