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Vencimientos de titulos publicos provinciales de septiembre 2021

En el mes de septiembre, provincias y CABA tuvieron vencimientos de titulos publicos
por un total de $25.821,9 millones (total pesificado que incluye vencimientos en moneda
extranjera, convertido a T.C correspondiente), un volumen inferior a lo operado en
agosto (-39%). El 51,4% de los mismos correspondieron a Bonos, y el 48,6% restante a
Letras del Tesoro, situacién distinta a la que se dio en agosto, cuando el volumen
correspondiente a Letras fue superior. Observando por moneda de origen de los titulos,
el 68% fueron en pesos ($17.566,5 millones), al tiempo que hubo vencimientos en
dolares por USD 82,6 millones (31,4% del total) y en euros por EU 1,1 millones (0,5%
del total).

Por jurisdiccién, la provincia de Buenos Aires concentré el 47,7% de los vencimientos,
con un total de $12.306,4 millones. La novedad que se da en este mes para la provincia
es que comenz6 a abonar los bonos canjeados tras el cierre de reestructuracion de
deuda en moneda extranjera. En ese marco, aboné tres bonos en dolares (USD 30,1
millones) y tres bonos en euros (EU 1,1 millones); el total pesificado de estos seis pagos,
en funcion a los tipos de cambio correspondiente, fue por $3.090,1 millones. Ademas,
la provincia de Buenos Aires enfrentd pagos por tres Letras del Tesoro (BBD21, BBS21
y LBS21) por un total de $9.216,3 millones.

En segundo lugar, se ubico la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CABA), que participo
del 15,9% de los vencimientos, con un total de $4.109,3 millones, correspondientes a
un bono (BDC24).

Tercera se ubicé Mendoza: enfrentd vencimientos por $2.848,7 millones (11% del total
del mes), que correspondieron a una Letra (BMY22) y un bono (PMM29). En relacion a
este Ultimo, se abono el primer servicio de renta de dicho bono en dolares, que fue
reestructurado en octubre 2020, por un total de USD 21,6 millones.

En cuarto lugar, quedé la provincia del Chaco, con un total de $1.378,6 millones (5,3%
del total), que correspondieron a dos Letras del Tesoro y dos bonos (en todos los casos
pago renta y capital). En relacion a los bonos, ambos se liquidan en délares, pero se
pagan en pesos.
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Le sigue la provincia de Chubut, que participé del 4,9% del total con vencimientos por $
1.263,7 millones que correspondieron a seis Letra de Tesoreria, dos ellos bajo esquema
Dollar Linked, en los que cuales la provincia aboné servicios de renta. En los otros
cuatro, Letras en pesos, se abond renta y capital.

Salta continta en el listado: enfrentd vencimientos de dos bonos, uno de ellos en délares
por USD 9,3 millones (SARH) y el otro en pesos por $39,5 millones (SA21). En total

(pesificado) aboné $956,9 millones (3,7% del total de los vencimientos del mes).

Santa Fe, por su parte, abondé un nuevo servicio de renta del SF23D, un bono
internacional en délares. Dicho pago fue por USD 8,7 millones ($862 millones al T.C

correspondiente, representando asi el 3,3% del total de los vencimientos del mes).

A su vez, Coérdoba aboné servicios de renta del bono en pesos CO23 por $774,9

millones (3,0% del total del mes).

Rio Negro abond6 un total de $730,3 millones (2,8% del total) correspondiente a cinco
bonos, uno de ellos en ddlares (que fue reestructurado en marzo 2021)

Jujuy se sumo este mes al listado, tras haber abonado el primer servicio de renta tras la
reestructuracion de abril 2021, del titulo internacional en délares JUS22, por el cual pag6
USD 5,6 millones ($555,3 millones al T.C correspondiente, que equivale al 2,2% del total
del mes).

Otras tres provincias completan el listado: Misiones ($30,8 millones de un titulo de
deuda), Tucuman ($5 millones de un bono de consolidacién) y La Rioja ($8,5 mil de un

bono de consolidacion). Entre estas cuatro, concentraron el 0,1% del total del mes.
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Gréfico 1. Vencimiento de titulos publicos por jurisdiccion. Septiembre 2021
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Fuente: Politikon Chaco en base a datos de Ministerio de Economia provinciales, Mercado Abierto Electronico (MAE) y

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Tabla 1. Vencimiento de titulos publicos por jurisdicciéon. Septiembre 2021

Moneda de Total en moneda de

Provincia Simbolo | Instrumento origen origen Total Pesificado Tipo de servicio
Buenos Aires BA37D BONO USD USD 26.272.996,05 $ 2.580.226.278,0 Renta
Buenos Aires BA37E BONO EUR EUR 601.903,27 $71.927.440,8 Renta
Buenos Aires BB37D BONO uUsD USD 3.294.145,62 $323.512.441,3 Renta
Buenos Aires BB37E BONO EUR EUR 295.661,25 $35.331.519,4 Renta
Buenos Aires BC37D BONO UsD USD 519.063,11 $50.976.305,6 Renta
Buenos Aires BC37E BONO EUR EUR 235.251,81 $28.112.591,3 Renta
Buenos Aires BBD21 LETRA ARS $ 138.890.206,68 $ 138.890.206,7 Renta
Buenos Aires BBS21 LETRA ARS $5.100.277.664,24 $5.100.277.664,2 R&A
Buenos Aires LBS21 LETRA ARS $3.977.142.679,00 $3.977.142.679,0 Amortizacion

Total Buenos Aires - en pesos $ 12.306.397.126,3

Total CABA - en pesos $4.109.310.018,3
Chaco CHSG1 BONO usD USD 42.590,70 $4.171.759,4 R&A
Chaco CHAQ BONO usD USD 249.565,72 $24.444.962,3 R&A
Chaco BL2S1 LETRA ARS $ 1.338.481.759,84 $1.338.481.759,8 R&A
Chaco BLS21 LETRA ARS $11.466.004,78 $11.466.004,8

Total Chaco - en pesos $1.378.564.486,2
Chubut BUS21 LETRA ARS $852.792.551,85 $852.792.551,9 R&A
Chubut BUD21 LETRA uUsD USD 378.082,19 $ 36.888.231,8 Renta
Chubut BU2D1 LETRA uUsD USD 85.330,41 $ 8.325.406,5 Renta
Chubut BU2S1 LETRA ARS $11.086.926,03 $11.086.926,0 R&A
Chubut BU3S1 LETRA ARS $ 16.645.245,21 $ 16.645.245,2 R&A
Chubut BU4S1 LETRA ARS $ 337.974.794,52 $ 337.974.794,5 R&A

Total Chubut - en pesos $1.263.713.155,9
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Cérdoba

CO23

BONO ARS

Total Cérdoba - en pesos

$ 774.917.260,27
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$ 774.917.260,3
$774.917.260,3

Renta

JUs22 | _BONO USD 5.638.209.02__| _$ 555.260.409.2

Total Jujuy - en pesos

$ 555.260.409,2

PROR3 |__BONO $8.391,42 $8.391.4

Total La Rioja - en pesos

$8.391,4

Mendoza BMY22 LETRA ARS $718.217.580,93 $718.217.580,9 Renta
Mendoza PMM29 BONO usb USD 21.633.333,33 $ 2.130.487.443,0 Renta

Total Mendoza - en pesos

$2.848.705.023,9

$30.789.192,3

Salta
Salta

SARH
SA21

Total Misiones - en pesos

BONO uUsD
BONO ARS
Total Salta - en pesos

USD 9.331.770,00
$ 39.466.400,00

Rio Negro RNG22 BONO ARS $ 677.978,00 $677.978,0 R&A
Rio Negro RNG23 BONO ARS $ 125.200,89 $125.200,9 R&A
Rio Negro RND25 BONO usD USD 6.384.248,42 $ 626.273.702,0 Renta
Rio Negro RNC21 BONO ARS $77.412.328,77 $77.412.328,8 Renta
Rio Negro RNC11 BONO ARS $ 25.794.657,53 $ 25.794.657,5 Renta

Total Rio Negro - en pesos $ 730.283.867,2

$917.422.172,7
$ 39.466.400,0
$ 956.888.572,7

R&A
Renta

SF23D | _BONO USD 8.750.000.00 | _$862.035.125,0

Total Santa Fe - en pesos $862.035.125,0
TUCS4 BONO ARS $5.017.113,8 R&A
Total Tucuman - en pesos $5.017.113,8

TOTAL SEPTIEMBRE $ 25.821.889.742,5

Tucuman

$5.017.113,82

Fuente: Politikon Chaco en base a datos de Ministerio de Economia provinciales, Mercado Abierto Electronico (MAE) y

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Vencimientos: Acumulado enero - septiembre 2021

En el acumulado de enero — septiembre 2021, la provincia de Buenos Aires conserva el
liderazgo de vencimientos de titulos publicos, concentrando el 41% de los mismos, por
un total de $98.835,1 millones. En segundo lugar, se posiciona la CABA con el 23,5%
($56.793,3 millones); y Chaco completa el podio con el 9,2% ($22.081,2 millones). Otras
catorce provincias participan del 26,3% restante por un valor de $63.528 millones, para
dar un valor total de $241.237,6 millones en vencimientos de titulos publicos, tanto en

letras como en bonos, en los primeros nueve meses del 2021.

En este marco, el 87,7% de los vencimientos fueron en pesos ($211.683,2 millones) y
el restante en dolares y euros, por un valor final de USD 308,3 millones y EU 1,1
millones, respectivamente. Respecto a esto, entre Chubut, Cordoba, Neuquén, Salta,
Buenos Aires, Tierra del Fuego y Mendoza concentran el 87% de los pagos en dolares,
mientras que el 100% de los pagos en euros corresponden a la provincia de Buenos

Aires.
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Tabla 2. Vencimientos (*) de titulos publicos provinciales, en millones de $. Acumulado 2021.

Provincia Acumulado 2021 % sltotal
Buenos Aires $ 98.835,1 41,0%
CABA $ 56.793,3 23,5%
Chaco $22.081,2 9,2%
Mendoza $12.928,8 5,4%
Chubut $11.846,6 4,9%
Rio Negro $10.850,9 4,5%
Neuquén $9.450,3 3,9%
Cordoba $7.9197 3,3%
Salta $ 3.225,6 1,3%
Santa Fe $ 2.547,6 1,1%
Tierra del Fuego $ 2.360,9 1,0%
Entre Rios $1.254,9 0,5%
Jujuy $ 555,3 0,2%
Formosa $ 339,7 0,1%
Misiones $2425 0,1%
Tucuman $5,0 0,0%
La Rioja $0,1 0,0%
Total $241.237,6 100,0%

(*) Total pesificado segin T.C correspondiente. Fuente: Politikon Chaco en base a datos de Ministerio de Economia

provinciales, Mercado Abierto Electronico (MAE) y Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Desempeiios de los vencimientos en dolares

Grafico 2. Vencimientos de titulos publicos provinciales en délares; por mes.
en millones de USD

UsSD 82,6

USD 44,9 USD 44,0

USD 41,4
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Fuente: Politikon Chaco en base a datos de Ministerio de Economia provinciales, Mercado Abierto Electronico (MAE) y

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
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Los vencimientos en délares concentran su mayor volumen en bonos provinciales a
largo plazo, y en gran medida, muchos de ellos fueron reestructurados en el dltimo afio.
Por ende, una vez consumada la reestructuracién, algunas provincias ya comenzaron a
pagar sus servicios correspondientes (como se observd con casos como Jujuy, Chaco,
Salta, Mendoza, Neuquén, Cérdoba y Buenos Aires) y, por ende, se incrementa el
volumen de pagos en dolares, tal como se observa en este mes de septiembre, que se

dispar6 en un 88% respecto al mes previo.
Acumulado a septiembre, los pagos en délares representan el 12,3% del total de los

vencimientos del afio. En septiembre dieron un salto importante en su participacion

sobre el total, ya que entre enero y agosto el promedio era del 9,9%.

Emisiones de titulos publicos provinciales de septiembre 2021

Por otro lado, en septiembre 2021 cuarto jurisdicciones realizaron licitaciones de Letras
del Tesoro (no hubo licitacion de Bonos), logrando una colocacion total de $12.316,1

millones, un volumen 51,7% inferior al mes previo.

La provincia de Buenos Aires es el distrito que realiz6é la mayor colocacion: $9.175,4
millones correspondientes a tres Letras del Tesoro (dos a descuento, y uno que paga
tasa BALDAR+6%), representando asi el 74,5% del total del volumen operado en el mes

entre las jurisdicciones subnacionales.

La provincia de Neuquén, por su parte, coloco un total de $1.500 millones (12,2% del

total) en una Letra del Tesoro a doce meses, que paga una tasa BADLAR+0%.

A su vez, el Chaco licit6 tres clases de Letras de Tesoreria, de las cuales solo una tuvo
adjudicaciones por un total de $1.300 millones (10,6% del total) a 35 dias (paga tasa fija
anual del 37,5%), mientras que las otras dos se declararon desiertas.

Finalmente, Chubut adjudicé $340,7 millones (2,8% del total) por una clase de Letras de

Tesoreria, colocadas a 29 dias, que paga tasa dual.

www.politikonchaco.com Frondizi 175, Resistencia, Chaco info@politikonchaco.com



Consultora

POLITIKON CHACO

Area Finanzas Provinciales

Analisis de las operaciones de titulos publicos provinciales

Tabla 3. Licitaciones de titulos publicos por jurisdiccion. Septiembre 2021

Fecha de

Provincia emision Especie | Moneda Monto ARS
Buenos Aires LB5N1  27-sep-21 LETRAS PESOS $ 1.605.391.211,00 58 dias A DESCUENTO
Buenos Aires LBE22 27-sep-21 LETRAS PESOS $ 3.924.471.490,00 121 dias A DESCUENTO
Buenos Aires BBM22 27-sep-21 LETRAS PESOS $ 3.645.518.000,00 183 dias BADLAR+6%
Total BUENOS AIRES $9.175.380.701,00
Chaco BLO21 22-sep-21 LETRAS PESOS $ 1.300.000.000,0 35 dias FIJA 37,5%
Chaco - 22-sep-21 LETRAS PESOS DESIERTA 63 dias -
Chaco - 22-sep-21 LETRAS PESOS DESIERTA 119 dias -
Total CHACO $ 1.300.000.000,00
Chubut BU201 21-sep-21 LETRAS PESOS $ 340.700.000,0 29 dias DUAL
Total CHUBUT $ 340.700.000,00
Neuquén BNS22 14-sep-21 LETRAS PESOS $ 1.500.000.000,0 360 dias BADLAR
Total NEUQUEN $ 1.500.000.000,00
TOTAL SEPTIEMBRE 2021 $ 12.316.080.701,00

Fuente: Politikon Chaco en base a datos de Ministerio de Economia provinciales, Mercado Abierto Electrénico (MAE) y

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Emisiones: Acumulado enero — septiembre 2021

En el periodo enero-septiembre del 2021, las colocaciones de titulos totalizan

$210.342,7 millones, con la provincia de Buenos Aires concentrando el 43,2% de las

mismas, la CABA el 30,2% y Chaco completa el podio con el 9,9% del total. Otras cuatro

provincias concentran el 16,8% restantes.

Tabla 4. Emisiones de titulos publicos provinciales. Acumulado 2021.

Provincia Acumulado % sltotal
Buenos Aires $90.839,7 43,2%
CABA $ 63.420,5 30,2%
Chaco $20.754,8 9,9%
Chubut $ 13.458,2 6,4%
Neuquén $8.388,9 4,0%
Rio Negro $7.083,2 3,4%
Mendoza $6.397,4 3,0%
Total $210.342,7 100,0%

Fuente: Politikon Chaco en base a datos de Ministerio de Economia provinciales, Mercado Abierto Electronico (MAE) y

Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
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