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Vencimientos de titulos publicos provinciales del mes de julio 2021

En el mes de julio, provincias y la CABA tuvieron vencimientos de titulos publicos por un
total de $22.035,1 millones, un volumen inferior a lo operado en junio (+22%). El 50,2%
de los mismos fueron de Bonos y el 49,8% correspondieron a Letras del Tesoro,
situacion distinta a la que se dio en junio y mayo, cuando el volumen correspondiente a
Letras fue ampliamente superior. Observando por moneda de origen de los titulos, el
84% fueron en pesos ($18.481,6 millones), y los vencimientos en doélares fueron por
USD 36,8 millones.

Por jurisdiccion, la provincia de Buenos Aires concentro el 43,5% de los vencimientos,
con un total de $9.589,4 millones correspondientes a cuatro Letras del Tesoro y un bono.
En relacion a las primeras, se trataron de dos letras a descuento (LBL21 y LB3L1) que
concentraron el mayor volumen sobre el total provincial ($6.186,2 millones). Hubo a su
vez un pago de servicio de renta (BBO21 por $72,8 millones) y un pago de renta y
amortizacién, dando fin a dicho servicio (BBL21 por $499,2 millones). A su vez, el bono
abonado se trata del PBA25, por el que se pago el 13° servicio de renta por $2.831,3

millones.

En segundo lugar, se ubico la provincia del Chaco, que particip6 del 15,5% del total de
los vencimientos, con un total de $3.417,5 millones, correspondientes a dos Letras del
Tesoro (BLL21y BL2L1, por el cual se pagé renta y amortizacion por $3.413,4 millones)
y a un titulo de deuda (CHSG1 por USD 42,7 mil, que pesificado al tipo de cambio
correspondiente da un total de $4,1 millones.

Tercera se ubic6 Chubut: enfrenté vencimientos por $1.919,4 millones (8,7% del total
del mes), que correspondieron a tres letras y un bono. En relacién a este dltimo, se
abono el servicio de renta (20°) y de amortizacion (4°) del PUL26, el bono en délares
gue fue reestructurado en diciembre 2020, por un total de USD 14,4 millones ($1.390,7
millones al tipo de cambio correspondiente). En relacion a las Letras, aboné renta del
BUA23 por USD 0,4 millones ($41,3 millones al tipo de cambio), y servicios de
amortizacion y renta de BUL21 y BU2L1 por un total de $487,4 millones.

En cuarto lugar, quedo la provincia de Rio Negro, con un total de $1.907 millones (8,7%
del total), que correspondieron a cuatro bonos (capital e intereses en tres casos, y solo

renta en uno). El pago que elevo el monto final que afronté la provincia correspondio al
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RNL21, que concentrd el 90% del total del pago total de la provincia, dando fin al

servicio.

Le sigue la provincia de Cérdoba, que participé del 5,7% del total con vencimientos por
USD 13 millones (pesificados por $1.260,2 millones), a partir del pago del bono CO26,

un instrumento en doélares emitido en el mercado local.

Santa Fe continla en el listado: enfrentd vencimientos de un bono en pesos por $928,3

millones por el servicio de renta y amortizacion (4,2% del total del mes) del SFA23.

Tierra del Fuego, por su parte, abono el 17° servicio de renta y 10° de amortizacion del
TFU27, un bono que alun esta en negociaciones para su reestructuracion. Dicho pago
fue por USD 8,5 millones ($815,5 millones pesificados al tipo de cambio

correspondiente, participando del 3,7% del total).

Otras tres provincias completan el listado: Neuquén ($279,6 millones de tres Letras del
Tesoro — dos de ellas nominadas en dolares), seguida de Misiones ($28,8 millones de
un bono), y La Rioja ($8,5 mil de un bono). Entre estas tres, concentraron el 1,4% del
total del mes.

Gréfico 1. Vencimiento de titulos puablicos por jurisdiccion. Julio 2021

H Total en millones de pesos

chaco [ 534175
P 510194
Rio Negro [ § 1.907,0
casa [N 518893

Cordoba

Chubut

Santa Fe

T del Fuego

Neuquén
Misiones | $ 28,8
La Rioja  $0,0

Fuente: Politikon Chaco en base a datos de Ministerio de Economia provinciales, Mercado Abierto Electronico (MAE) y

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
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Tabla 1. Vencimiento de titulos publicos por jurisdiccién. Julio 2021

Total Buenos Aires

Provincia Simbolo | Instrumento | Total en moneda de origen Total Pesificado Tipo de servicio
Buenos Aires PBA25 BONO $ 2.831.259.120,00 $ 2.831.259.120,00 RENTA
Buenos Aires LBL21 LETRAS $ 4.803.743.907,00 $ 4.803.743.907,00 AMORTIZACION
Buenos Aires BBO21 LETRAS $ 72.784.655,64 $ 72.784.655,64 RENTA
Buenos Aires LB3L1 LETRAS $1.382.414.226,00 $1.382.414.226,00 AMORTIZACION
Buenos Aires BBL21 LETRAS $499.213.856,01 $ 499.213.856,01 R&A

$9.589.415.764,65

Total CABA $1.889.264.717,52
Chaco CHSG1 BONO USD 42.727,04 $4.097.095,89 R&A
Chaco BLL21 LETRAS $1.716.448.544,52 $1.716.448.544,52 R&A
Chaco BL2L1 LETRAS $ 1.697.000.529,60 $ 1.697.000.529,60

Total Chaco $3.417.546.170,00
Chubut BUA23 LETRAS USD 430.068,49 $41.276.554,75 RENTA
Chubut BUL21 LETRAS $ 75.463.835,62 $ 75.463.835,62 R&A
Chubut BU2L1 LETRAS $411.975.986,30 $411.975.986,30 R&A
Chubut PUL26 BONO USD 14.407.141,27 $ 1.390.673.803,23 R&A

Cérdoba

Total Chubut
CO26
Total Cérdoba

BONO

$1.919.390.179,90

$ 1.260.233.625,23

USD 13.048.828,00 $ 1.260.233.625,23

PROR3 | __BONO $8.329.62 $8.329.62

Total La Rioja

$ 8.329,62

Mi3L_| __BONO $ 28.805.494,67 $ 28.805.494.67

Neuquén
Neuquén
Neuquén

Rio Negro
Rio Negro
Rio Negro
Rio Negro

Total Misiones

BNO21 LETRAS
BNE23 LETRAS
BNA22 LETRAS
Total Neuquén
RNG22 BONO
RNG23 BONO
RNL21 BONO
RNA22 BONO

Total Rio Negro

USD 133.317,70

USD 302.226,56
$ 237.879.791,71

$ 720.865,30
$ 135.439,54
$1.713.619.781,22
$192.528.546,23

$ 28.805.494,67
$12.762.063,47
$28.931.151,24
$237.879.791,71
$ 279.573.006,42
$ 720.865,30
$ 135.439,54
$1.713.619.781,22
$192.528.546,23
$1.907.004.632,29

RENTA
RENTA
RENTA

R&A

R&A

R&A
RENTA

SFA23 BONO $ 928.301.510,96 $ 928.301.510,96

Total Santa Fe

$928.301.510,96

Tierra del Fuego TFU27 BONO USD 8.468.125,00 $815.522.778,13

Total Tierra del Fuego

TOTAL JULIO

$815.522.778,13

$

22.035.066.209,40

Fuente: Politikon Chaco en base a datos de Ministerio de Economia provinciales, Mercado Abierto Electronico (MAE) y

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
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Vencimientos: Acumulado enero - julio 2021

En el acumulado de enero — julio 2021, la provincia de Buenos Aires conserva el
liderazgo de vencimientos de titulos publicos, concentrando el 42,5% de los
vencimientos de titulos publicos provinciales, con un total de $73.549,5 millones. En
segundo lugar, se posiciona la CABA con el 18,3% ($31.691,9 millones); y Chaco
completa el podio con el 11,0% ($19.038,5 millones). Otras once provincias participan
del 28,2% restante por un valor de $48.854,2 millones, para dar un valor total de
$173.134,2 millones en vencimientos de titulos publicos, tanto en letras como en bonos,

en los primeros siete meses del 2021.

En este marco, el 90,2% de los vencimientos fueron en pesos ($156.110,6 millones) y
el restante en doélares, por un valor final de USD 181,7 millones. Respecto a esto ultimo,
entre Chubut, Cérdoba, Neuquén, Salta y Tierra del Fuego concentran el 97,5% de los

pagos en esa moneda.

Tabla 2. Vencimientos (*) de titulos publicos provinciales, en millones de $. Por mes y acumulado

2021.
Provincia | ene-21  feb-21  mar-21  abr-21  may-21  jun-21 juiz1  Acumulade | o, gitotal
2?‘;205 $11.060,8 $11.477,3 $13.860,1 $9.2444 $7.8335 $104839 $9.5894  $73.5495 42,5%
CABA $1857,6 $1.2622 $3.151,5 $187326 $12235 $35752 $1.8893  $31.691,9 18,3%
Chaco $1.7444 $2.3261 $4.1693 $25602 $24596 $2.3615 $34175  $19.0385 11,0%
Rio Negro | $382,0 $0,9 $2646  $27999 $4661,3  $1041  $19070 $10.119,8 5,8%
Mendoza $0,0 $0,0 $2.409,8 $0,0 $0,0 $7.670,3 $10.080,1 5,8%
Chubut | $1.5046 $586,2 $1.8380 $15232 $1081,4  $4514  $1.9194  $8.904,2 5,1%
Neuguén | $531,1  $581,9 $0,0 $25738  $2.5647 $ 14,4 $279,6 $ 6.545,5 3,8%
Cordoba | $1.166,0  $16,7 $7563  $1.2335 $0,0 $2.049,9 $12602  $6.4825 3,7%
"I:'ferg:)del $ 7481 $0,0 $0,0 $797.3 $0,0 $0,0 $815,5 $2.360,9 1,4%
Salta $0,0 $0,0 $934,7 $0,0 $0,0 $1.334,0 $2.268,7 1,3%
SantaFe | $3746 $0,0 $0,0 $382,7 $0,0 $0,0 $928,3 $1.685,5 1,0%
Formosa $0,0 $110,2 $0,0 $0,0 $115,0 $0,0 $ 2252 0,1%
Misiones | $23.4 $ 24,2 $ 24,4 $ 26,0 $ 26,8 $ 28,2 $28,8 $181,8 0,1%
bi)R"”a $0,0 $0,0 $0,0 $0,0 $0,0 $0,0 $0,0 $0.1 0,0%
Total $19.392,4 $16.3857 $27.408,8 $39.873,6 $19.9658 $28.072,9 $22.0351 $173.1342 | 100,0%

(*) Total pesificado segun T.C correspondiente. (**) Los vencimientos riojanos mensuales son inferiores a los diez mil
pesos, y al estar expresado en millones de pesos, figura $0 en las tablas. Fuente: Politikon Chaco en base a datos de
Ministerio de Economia provinciales, Mercado Abierto Electronico (MAE) y Bolsa de Comercio de Buenos Aires
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Desempenos de los vencimientos en dolares

Grafico 2. Vencimientos de titulos publicos provinciales en délares; por mes.

en millones de USD

USD 44,9
UsD 41,4

UsD 36,8
USD 31,7

UsD 8,5 USD 10,1 UsD 8,2

ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21

Fuente: Politikon Chaco en base a datos de Ministerio de Economia provinciales, Mercado Abierto Electronico (MAE) y

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Los vencimientos en ddlares concentran su mayor volumen en bonos provinciales a
largo plazo, y en gran medida, muchos de ellos fueron reestructurados en el dltimo afio.
Por ende, una vez consumada la reestructuracion, algunas provincias ya comenzaron a
pagar sus servicios correspondientes (como se observo con casos como Salta, Neuquén
y Cordoba) y, por ende, se incrementa el volumen de pagos en ddlares. Aun con ello en
cuenta, el peso de los pagos de titulos en ddlares no representa por el momento un gran
peso en el total de los vencimientos afrontados: acumulado a julio, el mismo represento
el 9,8% del total.
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Emisiones de titulos publicos provinciales del mes de julio 2021

Por otro lado, en julio 2021 seis jurisdicciones realizaron licitaciones de Letras del
Tesoro y Bonos, logrando una colocacion total de $37.411,5 millones, un 108% mas que

el mes previo y el mayor volumen de lo que va del afio.

Esto se explica por la fuerte colocacion que realizé la CABA, a través de dos
instrumentos: por un lado, ampli6 al capital en circulacion del BDC24 (Titulos de Deuda
Publica Clase N° 22 emitido en 2017 con vencimiento en 2024). Dicha ampliacion fue
por $9.401,9 millones, a la vez que emitid Letras del Tesoro a 91 dias por otros
$10.018,6 millones (BALDAR+1% de tasa), dando un total en el mes de $19.420,5

millones, el equivalente al 51,9% del total colocado por las jurisdicciones en el mes.

La provincia de Buenos Aires, por su parte, coloc6 un total de $6.108,1 millones (16,3%

del total) en Letras del Tesoro a descuento, a 91y 120 dias.

A su vez, Neuquén licité cuatro instrumentos y coloc6 $4.622,8 millones (12,4% del total)

en Letras del Tesoro a largo plazo, que pagan diferentes tasas.

Chaco, por su parte, adjudicé $2.949,3 millones en Letras de Tesoreria clases 19, 20y
21 (a 35, 63 y 182 dias), que pagan, las dos primeras, una tasa fija anual del 37,5%, y
la tercera, Baldar+6,25%.

Chubut licit6 tres Letras del Tesoro y adjudicé un total pesificado de $2.761,7 millones
(7,4% del total del mes). De las tres, una se colocé en délares, a 35 dias, y paga una
tasa del 3,5% anual.

Por ultimo, Rio Negro lanzé el Bono Rio Negro 2021 serie Il, por el que se hizo de
$1.549,1 millones a 380 dias (paga de tasa Badlar+8%).
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Tabla 3. Licitaciones de titulos publicos por jurisdiccion. Julio 2021

Rio Negro

Total Neuquén

$ 4.622.768.649,00

Bono Rio Negro 2021 Serie Il 380 dias $ 1.549.110.610,0 BALDAR+8%

Provincia Instrumento Plazo Monto adjudicado Tasa
Letras del Tesoro 7° tramo 91 dias $ 4.536.830.853,0 Descuento
2:,2205 Letras del Tesoro 7° tramo 120 dias $ 1.571.262.610,0 Descuento
Total Buenos Aires $6.108.093.463,00 ‘
Ampliacion BDC24 - $9.401.963.708,0 BADLAR+3,25%
Letra del Tesoro Tercer Tramo 91 dias $ 10.018.558.000,0 BALDAR+1%
Total CABA $19.420.521.708,00 ‘
Letras de Tesoreria Clase 19 35 dias $ 1.348.484.259,0 37,50%
Letras de Tesoreria Clase 20 63 dias $10.768.972,0 37,50%
Letras de Tesoreria Clase 21 182 dias $ 1.590.000.000,0 BADLAR+6,25%
Total Chaco $2.949.253.231,00
Letras del Tesoro Serie LXXIII (*) 35 dias $ 1.956.000.000,0 TNA 3,5%
Letras del Tesoro Serie LXXIV Clase 1 63 dias $ 372.977.000,0 Dual
Chubut Letras del Tesoro Serie LXXIV Clase 2 182 dias $ 432.765.000,0 Dual
Total Chubut $2.761.742.000,00
Letras del Tesoro Serie IV Clase 1 182 dias $687.029.989,0 BADLAR+8,50%
Letras del Tesoro Serie IV Clase 2 (*) 21 meses $1.297.256.371,0 TNA 4% fija
Neugquén Letras del Te%‘_’;;gi”e IV Clase 3 18 meses $ 1.694.357.405,0 TNA 5% fija
Letras del Tesoro Serie IV Clase 3 24 meses $944.124.884.0 TNA 6% fija
Tramo B

Total Rio Negro

Totales del mes

$1.549.110.610,00

$ 37.411.489.661,00

(*) instrumentos emitidos en ddlares, se detalla el monto total pesificado al tipo de cambio correspondiente. Fuente:

Politikon Chaco en base a datos de Ministerio de Economia provinciales, Mercado Abierto Electronico (MAE) y Bolsa de

Comercio de Buenos Aires
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Emisiones: Acumulado enero - julio 2021

En el periodo enero-julio del 2021, las colocaciones de titulos totalizan $172.501,2
millones, con la provincia de Buenos Aires concentrando el 40,9% de las mismas, la
CABA el 29,8% y Chaco completa el podio con el 10,5% del total. Otras cuatro

provincias concentran el 18,8% restantes.

Tabla 4. Emisiones de titulos publicos provinciales. Por mes y acumulado 2021.

Provincia ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 Acumulado sltz/:tal
/'i;’r:;ms $12.3426 $14.1804 $156708 $6.0583 $6.705,7 $9.447,9  $6.1081 $70.5138 | 40,9%
CABA $ 15.000,0 $0,0 $0,0 $17.000,0 $0,0 $0,0 $19.420,5 $51.420,5 | 29,8%
Chaco $22481  $25874  $42717  $23722  $1.9646 $1.7606  $29493 $18.1538 | 10,5%
Chubut $0,0 $21630 $4.8796  $3974 $1.4255 $4164  $2.7617 $12.0436 | 7.0%
Rio Negro $0,0 $0,0 $0,0 $1.834,1 $3.700,0 $0,0 $1.5491  $7.0832 | 4,1%
Neuquén $0,0 $0,0 $0,0 $2.266,1 $0,0 $0,0 $46228 $6.8889 | 4,0%
Mendoza $0,0 $0,0 $0,0 $0,0 $0,0 $ 6.397,4 $6.3974 | 37%
Total $29.590,7 $18.930,9 $24.8221 $29.9281 $13.7957  $18.022,2 $37.411,5 $172.501,2| 100,0%

Fuente: Politikon Chaco en base a datos de Ministerio de Economia provinciales, Mercado Abierto Electrénico (MAE) y

Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
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