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Recaudacion provincial

En la dltima semana del mes, una provincia mas
actualizé sus datos de recaudacion propia corres-
pondientes al mes de junio, y de ese modo son
diecisiete las totales con datos actualizados. Esta
nueva provincia fue Buenos Aires que mostré una
expansion del 87,7% nominal a/a, y se posiciono
como el distrito con la octava mayor alza del mes.

De esta forma, el consolidado de las diecisiete
provincias con datos de junio actualizados nos
muestra una recaudacion total por $125.058,9 mi-
llones, creciendo 84,6% en relacion a junio 2020.

En este marco, los principales liderazgos se man-
tiene igual que la semana previa: Neuquén, Santa
Cruz y Jujuy conforman el top tres de mayores
expansiones interanuales.

Como dato complementario, el Impuesto a los In-
gresos Brutos, principal tributo de las provincias,
acumuld un alza del 88,7% en el mes de analisis,
con picos de +164,9% en Neuquén.

Fecha corte: jun-21 (en millones  Variacion % inter-
30/07/21 de $ corrientes) anual
Buenos Aires $ 68.709,2 87,7%
Catamarca $811,6 64,6%
Chaco $2.283,8 69,2%
Cordoba $ 15.506,0 70,4%
Entre Rios $4.872,1 66,8%
Formosa $722,7 94,4%
Jujuy $1.313,8 131,9%
La Rioja $574,5 121,0%
Mendoza $6.017,1 66,9%
Misiones $5.110,3 89,1%
Neuquén $5.290,9 144,3%
Rio Negro $21254 76,6%
San Juan $1.499,9 72,8%
San Luis $1.560,4 53,5%
Santa Cruz $1.741,8 135,2%
T del Fuego $2.2239 129,0%
Tucuman $4.695,6 66,2%
Consolidado $ 125.058,9 84,6%

(*) en verde, las provincias que se incorporaron esta semana al listado.
Fuente: Politikon Chaco en base a provincias

En el acumulado 2021, también se sostienen los
principales liderazgos (Misiones, La Rioja y Formo-
sa en el podio), y la provincia de Buenos Aires se
posiciond en el séptimo lugar. En este marco, ca-
be destacar que, de las diecisiete provincias consi-
deradas, ocho muestran crecimientos nominales
acumulados por encima del consolidado nacional
(+71,2%) y otras nueve se mueven por debajo.

Misiones 111,5%
LaRioja 106,3%
Formosa 93 7%
Jujuy 93,2%
T del Fuego 79,0%
Catamarca 74,3%
Buenos Ares T3, T%
Tucuman 71,5%
Consolidado 71,2%
San Luis 70,6%
Entre Rios 69,1%
Chaco G5,4%
San Juan 64,1%
Cordoba 63,9%
Neuquén 63,0%
Rio Megro 58,3%
Santa Cruz 58,1%
Mendoza 52 9%

Fuente: Politikon Chaco en base a provincias

La semana que viene publicaremos el informe
completo de recaudacion de junio, con analisis
globales por regiones, provincias y por tributo.
jQuedate atento!

¢.Queres ver la evolucion mes a mes de
la recaudacion en cada una de las pro-
vincias argentinas y CABA?
Podes hacerlo en nuestra pagina web,
ingresando en
http://politikonchaco.com/indicadores-
fiscales-provinciales/
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Transferencias Automaticas de recursos nacionales

Cierre julio 2021

Las transferencias automaticas del Estado nacio-
nal a las provincias tuvieron su décimo segundo
mes consecutivo de alzas reales en julio, donde
se distribuyo un total de $277.428,2 millones, re-
gistrando un crecimiento interanual del 59,4% a
pesos corrientes, mientras que en moneda cons-
tante la suba fue del 5,1%, la menor de todo el
ano.

Visto los drivers, la coparticipacion crece 62,3%
interanual nominal, y hay otros correspondientes a
las leyes especiales con importantes alzas: los re-
cursos provenientes del impuesto a los combusti-

La CABA es la unica jurisdiccion con caidas, por
los motivos que explicamos en los informes men-
suales (quita de puntos de coparticipacion realiza-
da a finales del 2020), y por ende, las transferen-
cia que recibio en julio son 32,4% nominalmente
menores a las igual periodo del afio anterior.

El alza mencionado en el primer parrafo, corres-
pondiente al total de las transferencias automati-
cas(+59,6%), se robustece mas al excluir a la CA-
BA, llegando al +64,4% en la distribucion solo a
las provincias.

Variac % i.a no-

bles se incrementaron un 85% a/a; y el IVA de la Ju"smcc.'on 210 i) 2!
. . o Buenos Aires $63.300,9 63,1%
seguridad social un 87,2%. CABA $6.044.8 32.4%
Catamarca $7.027,5 64,7%

: : Chaco $23.134,5 65,0%

Por su parte, lo correspondiente al impuesto a ot $9.0703 64.6%
Bienes Personales cae 12,4% nominal, y los pro- |Cérdoba $13.167,1 64,6%
venientes del Monotributo lo hacen en un 2,7%. A |Corrientes $4.238,1 64,4%
., Entre Rios $12.750,4 65,0%

su vez, los recursos por compensacion del Con- |Formosa $9.509.4 64.7%
senso Fiscal crecieron 47,8% en el mes. Jujuy $7.439,4 64,6%
La Pampa $4.928,9 64,9%

La Rioja $ 5.340,4 64,2%

. . " Variacion % i.a a | [Mendoza $10.920,0 64,8%
Drivers jul-21 (%) $ corrientes | [Misiones $89115 64.2%
— Neuquén $4.684,8 64,9%
Copar‘tICIpacmn $ 251842,2 62,3% Rio Negro $ 6615,2 65,0%
TRF de Servicios (*) $ 107,0 - Salta $ 10_302‘3 64,3%
Bienes Personales $4.625,9 -12,4% San Juan $8.744,9 65,0%
IVA Ley N° 23.966 $1.788,6 87,2% San Luis $ 5.866,6 65,3%
Imp. Combustibles $ 6.855,4 85,0% Santa Cruz $4.159,3 64,0%
Fdo Comp Deseq Prov (*) $ 45,8 - Santa Fe $23.807,0 65,2%
Monotributo $772,0 2,7% Sgo del Estero $ 10.856,9 64,7%
Tucuman $12.487,3 64,8%

- T del Fuego $3.220,7 64,9%

Total 24 jurisd § 277.428,2 59.4%
Sin CABA $ 271.383,4 64,4%

(*) Montos fijos; (**) no incluye Régimen de energia eléctrica. Fuente: Politikon Chaco en
base a DNAP

Observando la evolucion por jurisdicciones, las
veintitrés provincias registraron crecimientos no-
minales contra igual periodo de 2020 que rondan
entre el 63% y 65%; por ende, en todos los casos
existen importantes alzas reales.

(*) no incluyen Régimen de energia eléctrica. Fuente: Politikon Chaco en base a DNAP

La semana que viene publicaremos el informe
final de las transferencias automaticas, con
analisis provinciales, de los conceptos de re-
caudacion y evolucion histérica. jQuedate
atento!
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Titulos publicos provinciales

Vencimientos

En la semana de julio, tres provincias afrontaron
vencimientos de titulos de deuda publica: Chubut
(USD 14,4 millones), Cérdoba (USD 13 millones) y
Buenos Aires ($6.758,2 millones) En total, esta
semana se pagaron (pesificando los vencimientos)
un total de $9.409,1 millones, un 42% mas que la

llones en Letras del Tesoro Serie IV, y la provincia
de Buenos Aires se hizo de $6.108,1 millones tam-
bién el Letras del Tesoro (7° tramo).

De esta forma, el total de julio muestra que son
siete los distritos que colocaron deuda en el mer-
cado de capitales. Las mismas fueron por un total
de $34.158,2 millones y USD 33,5 millones.

semana previa.
p Emisor Descripcion 'ﬁﬂ;ﬁg;‘ Tasa
Letras del T Seri o
Consolidando los resultados de todo el mes, en |ChPut e usp200 TNA 3.5%
. . . — , . B Rio N 2021 o
julio once distritos pagaron vencimientos de titulos [RioNegro =M g Hoge $1.549,1 BALDAR+8%
publicos por $22.035,1 millones (pesificando los |casa Ampliacion BDC24 $9.402,0 BADLAR*3,25%
vencimientos en ddlares segun el tipo de cambio |CABA Lftrf deldT;eioro 3°;ra{no $10.018,6 BALDAR+1%
. etras del lesoro serie
correspondiente). Chubut LXXIV Clase 1 $373,0 Dual
Letras del T Seri
Chubut € r‘]‘_‘s)(x‘?v g;‘;ﬁ’ 5 ere $432,8 Dual
Por jurisdiccion, Buenos Aires fue provincia de |chaco ~ LetrasdeTesoreriaClase ¢4 3485 37,50%
mayor participacion, concentrando el 43,5% de 10S |5,  Letrasde TesoreriaClase ¢4 ¢ 37.50%
vencimientos del mes; detras se ubican Chaco Chaco Letras de Tesoreria Clase ¢ 1 590 ¢ BADLAR+6.25%
o i 0 - 2 . - -
(15,5%), ChubEJt y Rio Negro (8,7% cada uno), CA Neugquén  Lelas del Tesoro Serio Vg g7 BADLARS8,50%
BA (8’6%) y Cordoba (5’7%) . Letras del Taess%ro Serie IV o £
Neuquén Clase 2 USD 13,5 TNA 4% fija
. . .. . Letrasdel T Serie IV o
Entre Santa Fe, Tierra del Fuego, Neuquén, Misio- [Nevauen =" ¢ e S ramo A $1.6944 TNA 5% fija
nes y La Rioja concentran el 9,3% restante. Neuquen ~-etras del Tesoro Serie IV g g4y 4 TNA 6% fja
Eill{ggos Letras del Tesoro 7° tramo $4.536,8 A descuento
JULIO-21 Totales % Particip 5
Buenos Aires $ 9.589.415.764.65 43.5% Aiurzgos Letras del Tesoro 7° tramo $1.571,3 A descuento
Chaco $ 3.417.546.170,00 15,5% Total $34.158,2
Chubut $1.919.390.179,90 8,7% UsSD 33,5
Rio Negro $ 1.907.004.632.29 8 7% Fuente: Politikon Chaco en base a provincias, MAE y Bolsar
CABA $ 1.889.264.717,52 8,6%
Cordoba $ 1.260.233.625,23 5,7%
Santa Fe $ 928.301.510,96 4,2% iNO TE PIERDES EL INFORME FINAL DEL MES
T del Fuego $815.522.778,13 3,7% UE PUBLICAREMOS LA SEMANA QUE VIENE!
Neuquén $ 279.573.006,42 1,3% Q Q )
Misiones $ 28.805.494,67 0,1%
La Rioja $ 8.329,62 0,0%
Total $ 22.035.066.209,40 100,0%

Fuente: Politikon Chaco en base a provincias, MAE y Bolsar

Emisiones

Esta semana, dos provincias salieron al mercado:
Neuquén coloco $3.325,5 millones y USD 13,4 mi-

¢Queres ver la situacion de cada provin-
cia, titulo por titulo? Lo encontras en

nuestro Almanaque de la Deuda Publica

provincial, exclusivo para suscriptores.

Ingresa aca.

Frondizi 175, Of. 2. Resistencia, Chaco. (011) 15-3056-0923
www.politikonchaco.com— Email: info@politikonchaco.com
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Empleo en la construccion. Situacion por regiones y por pro-
vincias, correspondientes al mes de mayo 2021

A nivel nacional, en mayo de 2021 se registro un total de 325.131 puestos de trabajo en el sector que,
comparando con el mismo mes del afo anterior, equivale a una suba del 21%, y representa la recupe-
racion de 56.324 empleos en el sector. De esta forma, muestra el tercer incremento interanual conse-
cutivo tras haber tenido una racha de treinta meses consecutivos de caidas interanuales. A su vez, en
la comparacion contra el mes de abril de 2021, los puestos de trabajo crecieron en un 0,3%, y equivale
a la creacién de apenas 855 empleos registrados en el sector en el ultimo mes, arrastrado hacia abajo,
sobre todo, por la caida de CABA.

Visto por regiones, el NEA, en la comparacién interanual contra mayo de 2020, mostro la mayor suba
del pais: +52,3%, a partir de importantes crecimientos de Chaco y Misiones. EI NOA, por su parte,
mostré la tercera mayor suba: +22,7%, con buenos desempefios, principalmente, de La Rioja, Cata-
marca y Jujuy. De este modo, en la regién del NEA se observa la recuperacion de un total de 7.957
puestos de trabajo registrados en la construccion; mientras que el NOA, comparado con mayo de
2020, la recuperacion de empleos fue de 5.294; en la Pampeana, de 15.255; en CABA-PBA de 20.350;
en Cuyo de 2.881 y en la Patagonia de 3.704.

En la comparacion mensual, se observan resultados distintos: el liderazgo vuelve a ser del NEA, con
gran ventaja sobre el resto: crecio 5% respecto a abril 2021; mientras que la region que le sigue, Cuyo,
“apenas” crecio 1,2%. La Pampeana tuvo, a su vez, un 0,4%, y la Patagonia un 0,1%. Por su parte, el
NOA (-0,2%) y CABA-PBA (-0,6%) son las unicas con descensos.

En valores absolutos, el NEA fue la regién con la mayor recuperacion de puestos de trabajo, sumando
1.104 en mayo contra abril; el NOA, por su parte, perdié 67 empleos en este mes contra el anterior. El
desempeiio del NEA se esta consolidando con el tiempo: desde enero a mayo, es la region lider de
incrementos del empleo en el sector, con dos fuertes motores: Chaco y Misiones.

VAR % a/a (eje izquierdo) e===\/AR % m/m (eje derecho)

60,0% 6,0%
5,0%
50,0%
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10,0%
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NEA NOA CABA-PBA Pampeana Cuyo Patagonia Nacional

Te invitamos a ver completo este informe especial que realizamos en conjunto entre Politikon Cha-
co y www.regionnortegrande.com.ar, que lo encontras aca
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En mayo, el NEA registro el mayor incremento de las ventas
en supermercados, y el NOA sufrié un retroceso

Segun informd el INDEC, las ventas totales a nivel nacional en supermercados (medidas a precios co-
rrientes) fueron por $110.722,8 millones, lo que representa un incremento nominal del 40,9% respecto
al mismo mes del aio anterior; pero medidas a precios constantes, las ventas tuvieron una caida real
del 2,6%. De este modo, dejo atras el alza registrada el mes pasado, y sobre un total de cinco meses
del ano, cay6 en tres. Ello genera que el acumulado enero-mayo de 2021 quedé también 2,6% por de-
bajo de igual periodo 2020. En ese marco, el mayor volumen de venta se concentrd en el rubro de
“Almacén” (28,4% del total), seguido por los “Articulos de limpieza y perfumeria”, que participacién del
13,2% del total de ventas.

A nivel regional, se observa que la region que tuvo la mayor alza en términos reales fue el NEA (al igual
que ocurrio en el mes de abril) con una suba a precios constantes del 2,3%, y con un fuerte arrastre de
Misiones. En segundo lugar, se ubico la region Pampeana, con una suma también del 2,3% real; mien-
tras que la Patagonia tuvo una expansion real del 1,3%. Por su parte, el NOA registré un descenso del
3%, la menor entre las regiones que cayeron; y mas atras se ubicaron CABA-GBA (-5,9%) y Cuyo (-
11%).

Viendo por jurisdicciones, el escenario nacional muestra que, en mayo 2021, fueron nueve las que re-
gistraron incrementos reales en las ventas de supermercados, y tres de ellas corresponden al Norte
Grande: Misiones, con un alza del 26,7% lidera no solo a nivel regional sino también nacional, algo que
ocurre por tercer mes consecutivo; en la region, le siguieron, en mayo, La Rioja (8,4%) y Jujuy (+2,6%).

En el otro extremo de la tabla, las siete provincias del NEA-NOA que sufrieron caidas lo hicieron todas
por encima del promedio general. La mas leve se observo en Salta (- 3,8%), seguida por Santiago del
Estero (-4,6%), Corrientes (-4,9%), Catamarca (-6,6%), Chaco (-7%), Tucuman (-7,5%) y Formosa (-
14,1%).

2,3% 2,3%
1,3%

-2,6% 30%

-5,9%

-11,0%
NEA Pampeana Patagonia Total NOA  CABA-GBA  Cuyo

Te invitamos a ver completo este informe especial que realizamos en conjunto entre Politikon Cha-
co y www.regionnortegrande.com.ar, que lo encontras aca
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Entre Rios: fuerte superavit para la provincia al ter-
mino del primer semestre 2021

La Administracion Publica No Financiera de la provincia de Entre Rios, segun los datos difundidos por
el Ministerio de Economia provincial, registré un importante superavit primario y financiero al término
del primer semestre del corriente ano.

Segun las planillas, el resultado primario fue positivo en $17.811,2 millones, equivalente al 14,1% de
los ingresos corrientes; al tiempo que el superavit financiero fue por $12.461,5 millones, que equivale
al 9,8% de los ingresos totales que tuvo la provincias.

La provincia llegd a estos resultados a partir de un importante incremento de los recursos (+60,2% in-
teranual, nominal) frente a un fuerte contencion del gasto, que crecié apenas un 40,8%, y el gasto pri-
mario estuvo aun mas contenido (+38,2% nominal)

Del lado de los ingresos, los corrientes se expandieron un 58,9% con importante suba de los tributarios
de origen provincial y algo menor en los de origen nacional, al tiempo que las transferencias corrientes
caen 36% (debido a que en este mismo periodo de 2020 habian crecido fuertemente por la emergen-
cia sanitaria). A su vez, los ingresos de capital también crecieron fuerte: +303%, pero se trata de valo-
res absolutos marginales.

En lo relativo al gasto, los corrientes crecen apenas 39,5% con un fuerte ajuste en la politica salarial: el
gasto en personal crece nominalmente apenas un 1,6% contra igual periodo de 2020, y este ajuste ex-
plica mayoritariamente la baja del gasto. A su vez, los pagos de servicios de deuda mostraron impor-
tantes alzas.

El gasto de capital, por el contrario, crecié por encima de los ochenta puntos porcentuales, con impor-
tante suba de la inversion real directa.

Finalmente, los resultados mostraron muy importantes evoluciones: al primer semestre del 2020, la
provincia termind con superavit primario muy débil (apenas $210 millones) y con un rojo financiero de
$2.138 millones; mientras que en este primer semestre 2021 tuvo sendos superavit por encima de los
$10.000 millones.

¢Mas info? Pedila aca
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